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1.1 NAGOVOR POSLOVODSTVA

V letu 2024 smo bili prica nadaljnjemu umirjanju razmer na energetskem trgu, z opaznim postopnim zni-
zevanjem cen zemeljskega plina skozi vse leto. Skupina Geoplin je to obdobje zakljutila izjemno uspesnao,
pri cemer je utrdila svoj poloZaj vodilnega dobavitelja zemeljskega plina. Posebno pozornost je namenila
razSiritvi svojih dejavnosti ter razvoju novih produktov in storitev, povezanih z dobavo zemeljskega plina
in upravljanjem portfeljev za kupce. Delovanje skupine smo ves ¢as skrbno prilagajali dinamitnim razme-
ram na trgu.

Na podrocju trzenja zemeljskega plina je skupina prodala 20,4 TWh zemeljskega plina, kar je 5,6 TWh ve¢
kot prejsnje leto. V letu 2024 je skupina ustvarila 935 milijonov EUR prihadkov od prodaje. Ti so bili manjsi
kot prejsnje leto zaradi nizjih indeksov cen zemeljskega plina. Poslovni izid iz poslovanja skupine (EBIT] je
bil dosezen v visini 37,3 milijona EUR, Cisti poslovniizid skupine pa v visini 29,4 milijona EUR.

NADALJNJA DIVERZIFIKACIJA DOBAVNIH VIROV

Kot odziv na vajno v Ukrajini smo Ze v letu 2023 vzpostavili triletno srednjerotno partnerstvo za dobavo
zemeljskega plina z alZirsko druzbo Sonatrach. Partnerstvo smo pozneje nadgradili z dodatnim dogovo-
rom. Ta korak je omogaocil, da smo tudi v letu 2024 zagaotavljali neprekinjeno askrbo z zemeljskim plinom.
Sodelovanje z druzbo Sonatrach je poleg povecanja kolicin dostopnega zemeljskega plina za Slovenijo
okrepilo tudi vezi med Slovenijo in Alzirijo, hkrati pa zagotovilo nadaljnjo zanesljivo in nemoteno oskrbo
odjemalcev skupine z zemeljskim plinom.

Sredi leta smo podpisali pogodbo o dobavi zemeljskega plina z azerbajdzanskim dobaviteljem, naftno
druzbo SOCAR. Posel smo sklenili na podlagi memaranduma o sodelovanju med druzho Geoplin in druzbo
SOCAR na srectanju v Bakuju. Skupina Geoplin si prizadeva za dolgotrajno sodelovanje z druzbo SOCAR.
Prvi posel dobave zemeljskega plina smo izvedli tudi z norveskim dobaviteljem zemeljskega plina Equinar.

Skupaj z obstojecimi dogovari z evropskimi partnerji smo v skupini Geoplin uspesno in v celoti nadomestili
dobave zemeljskega plina iz Ruske federacije. Tako smo odjemalcem skupine Geoplin zagotovili zanesljiva
oskrbo zemeljskega plina iz zahodne smeri. Ob tem je skupina Geoplin ves tas dejavno upravljala tveganja
in aktivno izvajala optimizacijo nabavnega portfelja s kratkaro¢nimi in srednjerocnimi posli, sklenjenimi
na barznem in hilateralnem [OTC] trgu zemeljskega plina. Aktivnaosti za diverzifikacijo dobavnih virov in
poti zemeljskega plina izvajamo tudi v letu 2025.
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SKRB ZA KUPCE JE NASA PREDNOSTNA NALOGA

Ob visoki nestanovitnosti cen na plinskem trgu, ki je hila posledica geopaliticnih nestahilnosti zaradi vojn
v Ukrajini in Gazi, so bili kupci v sredis¢u dejavnosti skupine Geoplin. Intenzivno smo spremljali dogajanje
na trgu in o njem ohvescali kupce, saj jim Zelimo zagotavljati podporo pri njihovem sprejemanju odlocitev
glede nabave zemeljskega plina. Spletni portal za kupce, ki kupcem omogoca spremljanje in analitiko
porabe zemeljskega plina, smo dodatno prilagodili njihovim potrebam. Uporaba portala se je zato mocno
povecala.

SKRBIMO ZA KIBERNETSKO VARNOST

V letu 2024 je bila, poleg digitalizacije procesoy, digitalna varnost eno klju¢nih vodil skupine. Optimizirali
smo vec poslovnih procesov, nadgradili posamezne sisteme in streznisko programsko opremao. Celotno
streznisko infrastrukturo smo uspesno preselili na kon¢no mati¢no druzbo Petrol d.d., Ljubljana. Velik
poudarek je bil namenjen kibernetski varnaosti in varnosti informacijsko-komunikacijskih sistemav, pred-
vsem v smislu ozaveScanja in obvescanja uporabnikov.

UDEJANJAMO ZASTAVLJENGO STRATEGIJO SKUPINE

NaSa kljutna strateSka podrocja, opredeljena v strategiji za obdobje 2023-2027, ki jih Ze dve leti de-
javno izvajamo, so razvoj nabavno-prodajnih aktivnosti s poudarkom na diverzifikaciji nabavnih virov,
skladistnih zmaogljivasti in razvoju trgovanja, zelena transformacija, usmerjena na podrocje vodikovih
tehnologij in projektov s podrocja nizkoogljicnih plinov, organizacijska transformacija, ki sledi centra-
liziranemu ali funkcijskemu pristopu na ravni skupine Petrol, ter krepitev vioge znotraj skupine Petrol v
smislu sinergij ter s kljucnim ciljem, da skupina Geoplin postane kompetenéni center skupine Petrol za
razvoj produktov in storitev na podrocju zemeljskega plina.

V skladu s strategijo ima skupina tudi pomembno stratesko razvojno vlogo v energetskem prehodu. V
letu 2024 smo nadaljevali prodajne aktivnosti, povezane zlasti z iskanjem novih projektov na podrocju
utinkovite rabe energije in obnovljivih virov energije. Kot odgovor na trend hitrejSega zelenega prehoda
sodelujemo prirazvoju projektov dekarbonizacije zemeljskega plina z zelenim vadikom.

Druzba Geoplin bo v letu 2025 praznovala 50-letnico delovanja in s tem 50 let zagotavljanja nemotene
dobave zemeljskega plina v Sloveniji. Ob tem mejniku smo si postavili cilj, da Se naprej uresnitujemo pos-
lanstvo zanesljivega dobavitelja doma in v tujini, hkrati pa z razvojem dejavnosti in novimi projekti prispe-
vamo k bolj trajnostni prihodnosti.

Direktor
Simon Urbancl
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1.2 PREDSTAVITEV SKUPINE GEOPLIN

1.2.1 Predstavitev maticne druzbe Geoplin d.o.o. Ljubljana

Druzba Geoplin d.o.0. Ljubljana je bila ustanovljena leta 1975 na podlagi sporazuma bodocih uporabnikov
zemeljskega plina, sklenjenega leta 1974. Druzba od sredine leta 1978 opravlja energetsko dejavnost
dobave, trgovanja, zastopanja in posredovanja na trgu z zemeljskim plinom, kar je hkrati osnovna dejav-
nost maticne druzbe. Mati¢na druzba posluje tudi na tujih trgih na podrocju dobave zemeljskega plina
in ponujanja storitev. Za zagotavljanje zanesljive oskrbe ima druzha zagotovljene ustrezne in razprSene
nabavne vire ter transportne in skladiS¢ne zmogljivosti. V letu 2024 sta mati¢no druzbo od 1. 1. do 29.
3. 2024 vodila in zastopala mag. Matija Bitenc kot glavni direktor in Simon Urbancl kot direktor. Od 29. 3.
2024 matitno druzbo vodi in zastopa direktor Simon Urbancl.

Kljucni padatki o maticni druzbi so:

Naziv druzbe: Geoplin d.o.0. Ljubljana, druzba za trgovanje z zemeljskim plinom
Skrajsani naziv: Geoplin d.o.o. Ljubljana

Sedez druzbe: Cesta Ljubljanske brigade 11, 1000 Ljubljana

Mati¢na Stevilka: 5025863000

ID t. za DDV: S151503581

Sifra dejavnosti: 46.810 Trgovina na debelo s trdimi, tekoCimi in plinastimi gorivi

glavni direktor mag. Matija Bitenc [do 29. 3. 2024)]

Poslovodstvo: direktor Simon Urbancl
Elektronski naslov: info@geoplin.si
LinkedIn: https://www.linkedin.com/company/geoplin-d.o.o.-ljubljana/
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1.2.2 Skupina Geaplin

Obvladujoca konéna druzba je druzba Petrol, Slovenska energetska druzba, d. d., Ljubljana, ki je imetni-
ca 99,35-odstotnega poslovnega deleza maticne druzbe Geoplin d.o.0. Ljubljana. Racunovodski izkazi
maticne druzbe Geoplin d.o.o. Ljubljana so vkljuceni v konsalidirane racunovodske izkaze. Letno porocilo
skupine Petrol pripravlja druzba Petrol d.d., Ljubljana, in je na voljo na splethnem naslovu www.petrol.si.

Mati¢na druzha Geoplin d.o.0. Ljubljana bo zaradi pomembnega vpliva odvisne druzbe na prikaz financ-
nega polozaja in poslovnega izida pripravila skupinske racunovodske izkaze skupine Geoplin za leto, ki se

je koncalo na dan 31. 12. 2024, ter primerjalno za leto, ki se je kon¢alo na dan 31. 12. 2023. Skupinski
racunovodski izkazi skupine Geoplin bodo na voljo na sedezu matic¢ne druzbe.

Skupina Geoplin na dan 31. 12. 2024

Geoplin d.o.o. Ljubljana

\
ODVISNE DRUZBE
|
Geoplin d.o.o.
(Zagreb]

|
PRIDRUZENE DRUZBE
|
Zagorski metalac d.o.o.
(Hrvaska])

Druzba Geoplin d.o.0. Beograd, v kateri je bila druzba Geoplin d.o.0. Ljubljana imetnica 100-odstotnega
poslovnega deleza, je bila s 27. 3. 2024 izbrisana iz registra zaradi zakljutenega postopka likvidacije.

GEOPLIN DRUSTVO S OGRANICENOM 0DGOVORNOSCU ZA TRGOVINU | OPSKRBU ENERGENTIMA D.0.0. -

Geoplin d.o.o. [Zagreb]

Sedez druzbe:

Radnitka cesta 177, 10000 Zagreh, Hrvaska

Direktor: Zvonimir Jonjic¢
Prokurist: Emil Wein
Poslovni delez druzbe Geoplin d.o.o. Ljubljana: 100 %

Druzba Geoplin d.o.0. (Zagreb] je bila ustanovljena leta 2014 ter ima veljavno energetsko soglasje za za-
gotavljanje oskrbe z zemeljskim plinom, ki ga je izdala Hrvaska regulatorna agencija za energijo [Hrvatska
energetska regulatorna agencija - HERA], in urejen status odgovornega za hilancno skupino na hrvaskem
trgu z zemeljskim plinom pri hrvaskem organizatarju trga z energijo (Hrvatski operator trziSta energije -
HROTE]. Druzba opravlja dejavnost trgovanja in oskrbe zemeljskega plina na Hrvaskem.
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ZAGORSKI METALAC D.0.0.
SedeZ druzbe: Ulica Josipa Broza Tita 2F, 49210 Zahaok, Hrvaska
Direktor: Zdravko Culig
Prokurist: BoZidar Vidi¢ (od 6. 11. 2024]
Ale$ Gruden (do 6. 11. 2024)
Poslovni delez druzbe Geoplin d.o.o. Ljubljana: 25 %

Druzbi Geoplin d.o.o. Ljubljana in Petrol d.d., Ljubljana, sta v letu 2018 pridohili 25- oziroma 56-odstotni
delez v druzhbi Zagorski metalac d.o.0., kontna mati¢na druzba Petrol d.d., Ljubljana, pa je svoj delez v letu
2020 povecala na 75 %. Druzba Zagorski metalac d.o.o. se ukvarja z dejavnostjo distribucije in oskrbe
zemeljskega plina na Hrvaskem.

1.2.3 Revizija

Skupini Geoplin je za poslovno leto 2024 zunanjo revizijo racunovodskih izkazov in letnega porocila opra-
vila druzba PricewaterhouseCoopers d.o.o.

Kakovostne ra¢unovodske informacije so temelj za odgovorno spremljanje poslovnih odlocitev. Zagota-
vljamo jih z upoStevanjem racunovodskih standardov, primernimi ra¢unovodskimi usmeritvamiin rednim
letnim nadziranjem procesa racunovodstva v revizijskih postopkih.

1.24 Poslanstvo, vizija, vrednote

POSLANSTVO VREDNOTE VIZIJA
| | |

Postenost, Zadrzati polozaj najbolj
prepoznavnega in vodilnega
prodajalca zemeljskega plina
v Sloveniji in regiji ter nadalje

Siriti svoje delovanje v osnovni

jasna in odkrita komunikacija dejavnosti.
znotraj skupine in navzven,

spostovanje,

Supina bo zagotavljala
konkurencno in zanesljivo
dobavo zemeljskega plina

Prilagajati ponudbo in
aktivnosti zahtevam trziSca

i i delavnost, , . \
kucpljcvem Il tlen; ohranjalq ter skrbeti za konkurencénaost in
vzdrzno stopnjo anDSI’IOStI zanesljivost dobav.

poslovanja. proaktivnost,

Iskati SirSe razvajne
inovativnost, moznosti za rast v energetski
dejavnosti v Sloveniji in SirSe, s
ponujanjem drugih energetskih
produktov in storitev.

integriteta in odgovornost.
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STRATEGIJA
|

Razvoj nabavno-prodajnih aktivnosti

bo obsegal nadaljnjo diverzifikacijo nabavnih virov s sklepanjem pogodb s proizvajalci zemeljskega plina in
zakupom zmogljivosti na terminalih utekocinjenega zemeljskega plina (LNG] v regiji, chranjanje vodilnega
trznega deleza v Sloveniji, razvoj trgovanja in veleprodajnih aktivnosti na klju¢nih trgih, poglobitev
dejavnosti trgovanja z zemeljskim plinom ter diverzifikacijo obstojecih skladisénih zmogljivosti.

Zelena transformacija

bo usmerjena na podrocje vodikovih tehnologij, kjer bo skupina Geoplin vadila razvoj aktivnosti na podrocju
vodikovih tehnologij na ravni skupine Petrol in sodelovala pri pilotnih projektih z velikimi industrijskimi odjemalci,
ter podrocje biometana, kjer bo skupina Geoplin oziroma skupina Petrol zacela s trgovanjem z hiometanovimi
certifikati na izbranih platformah in dodatno preucila moznaosti za lastno proizvodnjo hiometana.

Organizacijska transformacija
bo vkljucevala digitalizacijo in preoblikovanje organizacijske strukture, ki bo zasledovala centraliziran ali
funkeijski pristop na ravni skupine Petral.

Aktivnosti znotraj skupine Petrol

bodo skupino Geoplin kot clanico skupine Petrol oblikovali v kompetencni center za razvoj produktov in
storitev na podrocju zemeljskega plina. Povecali bomo tudi obseg sodelovanja in udejanjanje potencialnih
sinergij med skupino Geoplin in druzbo Petrol d. d., Ljubljana. Cilj je tudi vzpostaviti celovit sistem
upravljanja tveganj na ravni skupine Petrol, katerega namen je pravocasna identifikacija in obvladovanje

kljunih tvegan;.

1.2.5 Kljucne skupine deleznikov

V skupini Geoplin si prizadevamo za doseganje dolgorocne poslovne uspesnosti, za kar sta najpomemb-
nejSa adgovoren odnos in upoStevanje interesov deleznikov. Te smo razdelili v Stiri kljutne skupine.

\
Odjemalci
\

S poslovanjem
skupina ustvarja
kaoristi za odjemalce s
ponudho, prilagojeno
njihovim potrebam,
ter z zagotavljanjem
kankurencne in
zanesljive oskrbe
gospodarstvain
prebivalstva z
zemeljskim plinom.

KLJUCNE SKUPINE DELEZNIKOV

\
Lastniki
\

Skupina ustvarja
koristi za lastnike
z nadaljnjim
razvojem skupine in
ohranjanjem vzdrzne
stopnje donosnosti
poslovanja.

\
Zaposleni
\

Skupina ustvarja
karisti za zaposlene
z zagotavljanjem
primernega
delovnega okolja
in moznostjo

strokovnega razvoja.

|
Sirse okolje
\

Skupina ustvarja
koristi za
SirSe okolje z
zagotavljanjem
okaoljevarstveno
sprejemljive oskrbe
ter odgovornim
ravnanjem do
naravnega in
druzbenega okalja.
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1.3  PRICAKOVANI RAZVOJ

Po dobavnem pretresu leta 2022 se je v preteklem letu svetovna poraba zemeljskega plina vrnila k do-
seganju novih zgodovinskih rekordov, prav tako naj bi bilo po napovedih mednarodne agencije za energijo
novo rekordno leto 2025. Medtem ko je poraba v Evropi Se vedno precej oddaljena od ravni pred izbruhom
vojne v Ukrajini, so v preteklih letih visoko rast porabe zemeljskega plina zaznale predvsem azijske drzave.

Visoke cene energentov so glavni dejavnik za niZjo produktivnost evropskega gospodarstva, primerjalno
z ameriskim. Kljub dejstvu, da so trenutne evropske cene elektricne energije precej nizje od rekordnih
cen iz tasa energetske krize v letu 2022, Se vedno velja, da so evropske cene dva- do trikrat visje od pri-
merljivih cen elektricne energije v ZDA. Eden glavnih dejavnikov visokih cen elektricne energije v Evropi je
prav njihova odvisnost od cen zemeljskega plina in njihove nestanovitnosti. Z odmikom od ruskega plina,
ki je v Evropo prihajal po plinovodnih ceveh, je Evropa povecala izpostavljenost do globalnih dobavnih poti
zemeljskega plina. Ker je fleksibilnost ponudbe kljub gradnji novih terminalov za utekocinjanje navzgor
precej omejena, je trg v preteklem letu Se naprej ostajal v krhkem ravnotezju, s ¢imer je obcutljiv na
vse motnje na dobavni strani. Obcutljivost evropskih cen zemeljskega plina na dogajanje na svetovnem
trgu se je s koncem leta 2024 Se povecala, saj je prislo do prekinitve dobav ruskega plina v Evropo prek
Ukrajine. Ta dohavna pot je predstavljala priblizno polovico ruskih dobav po plinovodih, medtem ko so
skupne plinovodne dohave iz Rusije predstavljale samo Se priblizno Sest odstotkov celotne evropske plin-
ske bilance. Makroekonomski vpliv visokih in volatilnih cen energije je ve¢plastno negativen. Po eni strani
negativno vplivajo na konkurenc¢nost evropskega gospodarstva, Se zlasti kemicne in jeklarske industrije.
Poleg tega nepredvidljivo gibanje cen energentov negativno vpliva na investicije, zaradi visokih stroskav
energije pa je niZja tudi potrosnja gospodinjstev.

Razvoj evropskih energetskih sistemaov v smeri razogljicenja bo zahteval povetanje obsega proizvodnje
in porabe obnaovljivih in nizkoemisijskih plinov, predvsem vodika. Razogljicenje plinskega sektorja bo eden
klju¢nih dejavnikov v prizadevanjih EU za doseganje podnebne nevtralnosti do leta 2050, vecja integraci-
ja energetskih sistemov evropskih drzav, obnovljivi viri, ukrepi za povecanje energetske ucinkovitosti in
zmanjsanje odvisnosti od svetovnega trga utekocinjenega zemeljskega plina pa bodo lahko v prihodnjih
letih Evropi dvignili konkurenénost v globalni gospodarski tekmi. Predvsem Sirjenje uporabe obnovljivih
virov energije je za Evropo pot v smeri zmanjSevanja odvisnosti od drugih drzav v ¢edalje bolj negotovem
politicno ekonomskem okolju.

Gospodarska rast EU naj bi po prvih ocenah v letu 2024 znasSala 0,9 odstotka. Storitveni sektor je ob
rasti razpolozljivega dohodka in nizki stopnji brezposelnosti zmerno rasel. Medtem ko storitveni sektor
Se naprej raste, se obseg industrijske proizvodnje Se naprej krci. Inflacija se je v preteklem letu zacela
umirjati, zato je Evropska centralna banka Ze sredi leta zacela zniZevati obrestne mere, kar oh Sibkem
zunanjem povprasevanju, predvsem s strani Kitajske, in ob Se vedno visokih cenah energije ni prineslo
preobrata v evropski industriji. Medtem ko naj bi rast industrijske proizvodnje na Kitajskem znaSala 6,4
odstotka in v ZDA 0,5 odstotka, naj bi se ta po prvih ocenah Evropskega statisticnega urada v EU skrcila
za 1,7 odstotka.

Zemeljski plin je najcistejse fosilno gorivo v prehodnem obdobju, ko proizvodnja energije iz obnovljivih
virov Se ne ho uspela zadostiti evropskim energetskim potrebam, ter ima kljuéno vlogo pri nadomesca-
nju premoga v proizvodnji elektricne energije in s tem v postopnem prehodu v brezogljicno druzbo. Kljub
temeljitim spremembam v dobavni strukturi EU zemeljski plin ostaja energent, ki ga je ob ustrezni in-
frastrukturi mogoce ucinkovito transportirati. Plinska skladiS¢a so trenutno najucinkovitejsi in najvecji
mozni hranilnik energije na razpolago za takojSno rabo takrat, ko je to potrebno. Skupina Geoplin se dejav-
no posveca diverzifikaciji dobavnih virov in trgovanju z zemeljskim plinom, saj na podroc¢ju jugovzhodne
Evrope nastajajo nove dobavne poti, likvidnost dolocenih, v preteklosti manj razvitih trgov postopoma
raste, z njo pa tudi priloZznosti in moznosti za Sirjenje poslovanja. Kljuéne naloge skupine Geoplin so za-
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dovoljevanje potreb kupcev, upravljanje dolgorocnih pogodb za dobavo zemeljskega plina in zakupljenih
skladistnih zmogljivosti ter optimizacija nabavno-prodajnega portfelja, s katerimi bo skupina Se naprej
zagotavljala zanesljivo oskrbo odjemalcev in izkoriScala morebitne priloznosti na trgih zemeljskega plina.
Prav tako se skupina osredotoca na razvoj novih plinov z manjsim ogljicnim odtisom.

Posledica spreminjajoCih se dobavnih poti bo za skupino Geoplin pomenila Sirjenje trgovalnih aktivnosti.
Paoleg ze razvitih in likvidnih trgov v Avstriji, Italiji in na Nizozemskem, bo skupina svoje trgovalne aktivno-
sti povecCala tudi na nekaterih lokalnih, do zdaj manj razvitih trgih. Trgi drzav balkanskega polotoka pos-
tajajo zaradi Sirjenja zmogljivosti za sprejetje utekocinjenega zemeljskega plina vedno pomembnejsi za
dobave v regiji, del katere je tudi slovenski trg zemeljskega plina. K temu dodatno prispevata nactrtovano
povecevanje lastne proizvodnje v Romuniji in rast dobav azerbajdzanskega zemeljskega plina.

1.4  VODENJE IN UPRAVLJANJE SKUPINE GEOPLIN

1.4.1 Lastniska struktura

V letu 2024 je bila izvrSena sprememba poslovnih delezev druzbenikov Republika Slovenija in Petrol d.d.,
Ljubljana, kot posledica drugega koraka izvedbe menjalne pogodbe med navedenima druzbenikoma z dne
14. 7. 2016. Z navedeno spremembo Republika Slovenija od 7. 11. 2024 v maticni druzhi Geoplin d.o.o.
Ljubljana ni veC imetnica poslovnega deleza, ki je bil v celoti prenesen na druzbenika Petrol d.d., Ljubljana.
Druzba Petrol d.d., Ljubljana, je s tem postala imetnica 99,35-odstotnega poslovnega deleza v maticni
druzhi Geoplin d.o.o. Ljubljana. Maticna druzba Geoplin d.o.0. Ljubljana je tako imela, brez upoStevanja
lastnega deleza, 31. 12. 2024 tri druzbenike.

LastnisSka struktura nadan 31.12. 2024

Geoplin d.o.o. Ljubljana
(lastni delez: 0,19 %)

0,07 %
BPT d.o.o.

0,38 %
Tenin Sevnica d.d.
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1.4.2 Delovanje skupscine in organov upravljanja in nadzora

1.4.2.1 Skupscina

Py

relevantno zakonodajo uresnicujejo na skupscini skupine. Skupscina je v letu 2024 zasedala na treh sejah.

Na 56. seji 29. 3. 2024:

« je izrekla nezaupnicao in odpoklicala mag. Matijo Bitenca z mesta glavnega direktorja maticne druzbe
Geoplin;

* se je seznanila z oceno poslovanja maticne druzbe Geoplin v poslovnem letu 2023;

* se je seznanila s pojasnili Poslovodstva o izvedenih aktivnostih za zagotavljanje likvidnosti maticne
druzbe Geoplin;

« je potrdila poslovni nacrt in plan zadolZevanja matic¢ne druzbe Geoplin za leto 2024 ter se seznanila s
potencialnim vplivom enkratnega dogodka na realizacijo poslovnega nacrta za leto 2024;

« je dala soglasje k izvedhi pravnih poslov in dejanj v zvezi s planom zadolzevanja;

* je potrdila predlog aneksa St. 1 k Pogodbi o opravljanju revizijskih storitev za leta 2022, 2023 in 2024 z
revizijsko druzbo PricewaterhouseCoopers d.o.0.;

« se je seznanila s porocilom o notranjerevizijskem pregledu splosnih IT-kontrol v maticni druzbi Geoplin.

Na 57. sgji 28. 6. 2024:

« je sprejela revidirano letno porocilo maticne druzbe Geoplin za leto 2023 in revidirano konsolidirano
letno porocilo skupine Geoplin za leto 2023;

* se je seznanila s prejemki ¢lanov organav vodenja maticne druzbe Geoplin za leto 2023 ter s prejemki
¢lanov organov vodenja in nadzaora odvisnih druzb maticne druzbe Geoplin za leto 2023;

« je podelila aktualnemu poslovodstvu razresnico ter potrdilain odobrila njegovo delo v poslovnem letu 2023;
- je odlocala o uporahi bilan¢nega dohicka;
« je potrdila predlog Pogodbe o opravljanju notranje revizije z druzbo Petrol d.d., Ljubljana.

Na 58. sgji 18. 10. 2024:

« je ponovno odlocala o uporabi hilantnega dohicka s spremembo tozadevnega sklepa 57. skup$cine in
odlocila o izplatilu dela bilantnega dobicka druzbenikom skladno z njihovimi odstotnimi deleZi v osnov-
nem kapitalu mati¢ne druzbe Geoplin v skupni visini 1.969.039,62 EUR;

« se je seznanila s Porocilom o delu Komisije za spremljanje poslovanja maticne druzbe Geoplin v letih
2023 in 2024.
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1.4.2.2 0Organi upravljanja in nadzora
V letu 2024 je priSlo do vet sprememb v organih upravljanja in nadzora.

Mati¢no druzbo Geoplin d.o.o. Ljubljana vadi direktor Simon Urbancl.

Poslovodstvo mati¢ne druzbe v obdobju od 1. 1. 2024 do 29. 3. 2024
Glavni direktar: mag. Matija Bitenc

Direktor: Simon Urbancl

Poslovadstvo mati¢ne druzbe v obdobju od 29. 3. 2024 do 31. 12. 2024

Direktor: Simon Urbancl

Nobena izmed druzb v skupini Geoplin nima nadzornega sveta.

1.5 IZJAVA O UPRAVLJANJU

Izjava o upravljanju skupine Geoplin je dostopna na spletni strani www.geoplin.si.

1.6 ANALIZA POSLOVANJA V LETU 2024

1.6.1 Trgenergentov

Svetovno gospodarstvao se je v letu 2024 Se naprej soocalo z izzivi, kot so posledice pandemije, dolgotraj-
na vojna v Ukrajini, konflikti na Bliznjem vzhodu in visoki stroski zivljenjskih potrebScin. Kljub tem dejav-
nikom se je gospodarska rast upocasnila, ni pa ustavila.

Mednarodni denarni sklad [IMF] ocenjuje, da je svetovna gospodarska rast v letu 2024 dosegla 2,9 od-
stotka, kar je nekoliko manj od 3,0 odstotka iz leta 2023 in precej pod 3,5 odstotka iz leta 2022. Glavni
razlogi za upoCasnitev rasti so bili strozja monetarna politika, inflacijski pritiski in geopoliticna tveganja.

Centralne banke, vkljutno z Evropsko centralno banko [ECB] in ameriSko Federal Reserve, so v letu 2024
ohranjale previden pristop k obrestnim meram. Kljub njihovemu znizevanju v nekaterih regijah je bil vpliv
na gospodarsko rast omejen. Inflacija se je na globalni ravni nadalje znizevala - s 5,9 odstotka v letu 2023
na 4,5 odstotka v letu 2024, vendar je v nekaterih regijah ostala razmeroma visoka.

Vaojna v Ukrajini in stopnjevanje kanfliktov na Bliznjem vzhodu sta vplivala na stahilnost globalnega gospo-
darstva. Poleg tega so bila tveganja na kljucnih pomorskih poteh, zlasti v Rdecem marju, dodatna ovira
za nemotene dobavne verige. Energetski trg je bil pod pritiskom zaradi nihanja cen nafte in plina, kar je
vplivalo na stroske proizvodnje in Zivljenjske stroske.
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Kljub negotovostim IMF napoveduje, da bi se lahko svetovna gospodarska rast v letu 2025 postopoma
stahilizirala pri 3,2 odstotka, Ce se ba inflacija Se naprej zmanjSevala in se bodo obrestne mere prilagadile
novim gospodarskim razmeram. Prisotna ostajajo tveganja, povezana z marebitnim podaljSanjem kon-
fliktov, vplivom podnebnih sprememb in dinamiko trgovinske paolitike.

Svetovni naftni trg v letu 2024 so zaznamavale potasnejSa rast povprasSevanja, narascajoca ponudba
in geopalititna negotovost. Svetovno povprasevanje po nafti je doseglo 103,2 milijona sodckov na dan,
kar je rahlo povecanje v primerjavi s 102,2 milijona sodckov na dan v letu 2023. Rast povpraSevanja so
poganjale predvsem Kitajska s 17,1 milijona sodckav na dan in druge azijske drzave v razvoju, medtem
ko se je povprasSevanje v razvitih gospodarstvih zmanjSalo. Svetovna ponudba nafte se je povecala na
102,9 milijona sodckov na dan, kar pomeni letno povecanje za 690.000 sodckov na dan, k temu so najvec
prispevali proizvajalci zunaj skupine OPEC+. V letu 2024 je OPEC+ z namenom stabilizacije cen nadaljeval
politiko zmanjSevanja proizvodnje, pri cemer so bile v nacrtu prostovoljne omejitve proizvodnje do 2,2 mi-
ljona sodckov na dan od Cetrtega Cetrtletja 2024. Zmogljivosti rafinerij so se zlasti v Aziji in na Bliznjem
vzhodu Se naprej povecevale.

Povprasevanje po nafti naj bivletu 2025 naraslo na 104,2 milijona sodckov na dan, vendar se rast upoca-
snjuje zaradi vse vecje razsirjenosti rabe Cistih energetskih virov. Globalna proizvodna zmaogljivost naj bi
dosegla 103,5 milijona sadckov na dan, kar bilahko povzrotilo presezek ponudbe. OPEC+ nacrtuje posto-
pno odpravljanje nekaterih prostovoljnih omejitev proizvadnje, katerih koncne prilagoditve bodo odvisne
od trznih razmer. Pricakovano povecanje proizvodnje zunaj skupine OPEC+, predvsem v ZDA, Braziliji in
Kanadi, bi lahko otezilo prizadevanja OPEC+ za chranjanje stahilnosti cen. Naftni trg vstopa v ocbdobje
visokih proizvodnih zmogljivosti, zmerne rasti povpraSevanja in vse vecje konkurence alternativnih virov
energije.

Po dobavnih Sokih v letih 2022 in 2023 so se evropski plinski trgi v letu 2024 soocili z nadaljnjimi izzi-
vi. Kljub prizadevanjem za zmanjSanje odvisnosti od ruskega plina je uvoz ruskega utekacinjenega ze-
meljskega plina [LNG] v EU dosegel rekordne ravni. Po podatkih analitikov je Evropa v letu 2024 uvozila
priblizno 17,8 milijona ton ruskega LNG, kar je za vec kot 2 milijona ton vec kot v prejSnjem letu. PoviSanje
je bilo posledica dejstva, da sankcije EU niso vkljucevale prepovedi ruskega LNG, hkrati pa so evropska
podjetja izkoristila konkurencne cene in dolgorocne pogodbe, sklenjene pred zacetkom vojne v Ukrajini.

Poleg tega je ob kancu leta 2024 potekel petletni sporazum o tranzitu ruskega plina prek Ukrajine, ki ga
Kijev ni podaljsal. To je pomenilo prekinitev ene klju¢nih dobavnih poti ruskega plina v Evropo. Trzni odziv
na to spremembo je hil ob¢uten - cene zemeljskega plina so ob koncu leta mocno poskocile zaradi skrbi
glede prihodnje oskrbe, ceprav je hil ucinek manj dramaticen kot v letih 2022 in 2023.

EU se je kljub nastetim izzivom uspesno prilagajala in nadaljevala diverzifikacijo dobavnih virov. Povecala
jeuvoz LNG iz ZDA, Katarja in drugih drzav ter mocno vlagala v infrastrukturo za uvoz in distribucijo plina.
V letu 2024 so zaceli delovati novi terminali LNG v NemCiji, Italiji in Grciji, kar je povecalo skupno zmoglji-
vost uvoza v regiji. Prav tako so evropski odjemalci zaceli sklepati vec dolgorocnih pogodhb, da bi zmanjsali
izpostavljenost nestanovitnosti cen na prostem trgu.

Kljub vecji energetski stabilnosti so geopaliticne napetosti, spremembe v dobavnih poteh in nihanja na
svetovnem trgu LNG ohranjali nestanovitnost cen na evropskih plinskih trgih. Po umirjanju cenovnih pri-
tiskav v prvi polovici leta 2024 so se ob koncu leta ponovno pojavila tveganja, povezana z zalogami in
zmoznostjo Evrope, da nadomesti prekinjene dobave ruskega plina skozi Ukrajino. Napovedi za prihodnje
leto ostajajo previdne, saj bodo nadaljnji premiki na trgu odvisni od geopoliticnega dogajanja, globalnih
energetskih politik in razvoja novih oskrbovalnih poti.

Cene utekaocCinjenega zemeljskega plina [LNG] na azijskem promptnem trgu in evropskih trgih so se v letu
2024 v primerjavi s kriznimi leti 2022-2023 stabilizirale na nizjih ravneh, a so ostale nad zgodovinskimi
povprecji. K temu so prispevali nadaljnje zmanjSanje povprasevanja v EU in visoke zaloge ob zacetku leta.
Po podatkih Evropskega racunskega sodisSca je EU Se vedno uvozila vet kot 80 % plina, pri cemer se je
mocno zmanjSala odvisnost od ruskih dobav.
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Blage zimske razmere, varcevalni ukrepi in povetana proizvodnja obnovljivih virov energije so Se dodatno
znizali porabo plina. Drzave EU so med avgustom 2023 in januarjem 2024 znizale porabo plina za 19 %,
kar je pripomoglo k visoki zapolnjenosti skladiSc. Aprila 2024 je EU nadaljevala mehanizem skupne nabave
plina prek platforme AggregateEU, kar je prispevalo k stabilizaciji trga.

Kljub temu so geopoliticne negotovosti in spremembe v dobavnih poteh vplivale na nestanovitnost cen.
Cene LNG v Evropi so proti koncu leta 2024 dosegle ravni, ki bi lahko zacele zavirati povprasevanje, kar
kaze potrebo po nadaljnjih prilagoditvah trga.

Po podatkih Mednarodne agencije za energijo (IEA] je svetovno povprasevanje po premogu v letu 2024
doseglo rekordnih 8,77 milijarde ton, kar pomeni 2,7-odstotno rast glede na leto prej. K temu sta najvec
prispevali Kitajska in Indija, kjer je poraba premoga narasla za 1 oziroma vec kot 5 odstotkov, predvsem
zaradi poveCanega povprasevanja po elektricni energiji in zmanjSane proizvodnje iz hidroelektrarn. Cena
terminskih pogodb za premog API2 z dobavo v letu 2025 se je na zaCetku leta 2024 gibala okoli 110 USD
na tono. V prvi polovici leta je postopoma narascala zaradi povetanega povprasevanja, predvsem iz azij-
skih trgov in visjih stroSkov prevoza. V drugi polovici leta 2024 je cena dosegla vrh pri priblizno 155 USD
na tonog, kar je hila posledica omejitev v dobavni verigi in vecje porabe premaoga zaradi neugodnih vremen-
skih razmer, ki so vplivale na proizvodnjo hidroelektrarn v Aziji in Evropi. Kljub temu je cena ob koncu leta
zacela upadati zaradi izboljSanih zalog in preusmeritve nekaterih trgov k alternativnim virom energije.

Gibanje cen energentov v letu 2024 (indeks energentov (100 = 1. 1. 2024)
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EU zakljuCuje leto s povprecno nizjimi cenami elektricne energije. V letu 2024 so se veleprodajne cene na
dnevnem trgu znizale na povprecno 82 EUR za megavatno uro, v primerjavi s povprecno 97 EUR za mega-
vatno uro v letu 2023. Ta povprecna cena je bila celo nizja - 76 EUR za megavatno uro - vse do zadnjega
Cetrtletja leta 2024, ko so podrazitev plina, visoko povprasevanje pozimi zaradi nizkih temperatur ter
pomanjkanje soncnih in vetrovnih dni povzrogili dvig cen.

Gibanje zaloge plina v evropskih skladiscih v letu 2024
primerjalno z obdobjem 2021-2023 [v mcm)
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Do 1. oktobra 2024 so se evropska plinska skladiSca v povprecju zapolnila do dobrih 94 odstotkov, kar
znasa 1.082 TWh, 9 TWh nizje kot leto prej, ko smo zabelezili najvecjo kolicino shranjenega plina v zadnjih
petih letih. Zapolnjenost evropskih skladiSE je v prvih treh Cetrtletjih leta nihala okrog najvisjih dnevnih
zapolnjenosti preteklih treh let. Severozahodna Evropa, ki predstavlja najvecji delez evropske porabe, je v
zadnjih treh mesecih leta 2024 zaznala obCutno nizje temperature kot obic¢ajno, kar je povetalo povpra-
Sevanje po ogrevanju in posledi¢no vplivalo na porabo plina. Na to je dodatno vplivalo tritedensko obdobje
z ob¢utno zmanjsano proizvodnjo elektrike iz obnovljivih virov. Opisane razmere so vplivale na povecano
¢rpanje plina iz skladiS¢ in ustrezno nizanje zalog zemeljskega plina, ki so ob koncu leta znasale 828 TWh
oziroma 16 odstotkov manj kot leto pred tem.

Gibanje cen zemeljskega plina v letu 2024 na avstrijskem vozlisS¢u [v EUR/MWh]
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Dnevne cene zemeljskega plina na avstrijskem vozliséu CEGH so bile vletu 2024 v povprecju za 15 odstot-
kov nizje, kot so bile v letu 2023. Povprecna vrednost indeksa CEGHIX v letu 2024 je znaSala 35,54 EUR/
MWh, medtem ko je hila njegova povprectna vrednost leto prej 41,79 EUR/MWh. Zaradi vecje odvisnosti
zahodnoevropskih trgov od dobav utekocinjenega zemeljskega plina so se zmanjSale razlike do nizozem-
skega vozlis¢a TTF.
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Gibanje dnevnih cen zemeljskega plina v letih 2023 in 2024 na trgih NL TTF in AT VTP
(v EUR/MWHh]
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Leto 2024 je na podrocju dobav zemeljskega plina Evropi utrdilo ZDA na vrhu drzav dobaviteljic utekoci-
njenega plina ob skoraj nespremenjeni vlogi Rusije. Dobavo utekocinjenega plina so v preteklem letu ve-
tinoma zaznamovale geostratesko ali klimatsko pogojene logistiCne ovire, povezane z cbema kljutnima
prekopoma (Panamski in Sueski), ki so proizvajalce prisilile v preusmeritev dela prodaje od tradicionalnih
kupcev. To spodbuja k razmisleku o ranljivosti globalnega trga utekoCinjenega zemeljskega plina. Evropski
uvoz utekocinjenega zemeljskega plina je v preteklem letu v primerjavi z letom prej upadel za skoraj 25
milijard kubicnih metrov predvsem na racun zmanjSanega povprasevanja in manjsih evropskih potreb po
polnjenju skladiS¢ v poletnem casu. Kljub vsemu se je mocan zagon pri razvoju projektov utekoCinjenega
zemeljskega plina (LNG] nadaljeval tudi v letu 2024. V ZDA je Bidnova administracija zaradi okoljskih po-
mislekaov zaCasno zaustavila nove projekte, so pa zato arabski proizvajalci na Celu s Katarjem poskrbeli za
ambicioznejSe Stevilke. Vloga Rusije kot dobaviteljice zemeljskega plina Evropi se je po dveh zaporednih
letih krcenja v letu 2024 nekoliko okrepila. Skupni uvoz v Evropo prek Ukrajine in prek plinovoda Turski tok
se je okrepil za skoraj 20 odstotkov na slabih 31 milijard kubicnih metrov, zlasti po zaslugi slednjega, ki
je po napovedani in konec leta tudi uresniceni prekinitvi ukrajinskega tranzita pridobil na pomenu. Kljub
vsemu omenjena kalicina predstavlja le 6 odstotkov evropske preskrbe z zemeljskim plinom.
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Gibanje svetovnih cen zemeljskega plina v letu 2024 [v EUR/MWh]
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1.6.2 Paoslovanje skupine Geoplin

Na dogajanje na plinskih trgih je v letu 2024 vplivala spremenjena dinamika daobay, ki je bila posledica:

« nadaljevanja obstojecih geopoliticnih napetosti in porajanja novih;

« SeintenzivnejSega nagibanja Evrope proti utekocinjenemu zemeljskemu plinu z namenom diverzifikacije
dobavnih virov ter

» Sibkega okrevanja gospodarskega in financnega okolja v EU.

Postopno umirjanje cen se je v letu 2024 nadaljevalg, kar je bilo mogoCe zaznati tudi na slovenskem trgu
zemeljskega plina, prav tako pa tudi zmanjSanje porabe, kar je bil trend tudi v vecini drugih evropskih
drzav.

Skupina Geoplin je tudi v letu 2024 ohranila polozaj vodilnega prodajalca zemeljskega plina v Slaveni-
ji. Osredotaocila se je na izvajanje in razvoj osnovne dejavnosti trzenja in trgovanja z zemeljskim plinom
prek razvoja trgovalne infrastrukture za podporo optimizaciji nabavno-prodajnega portfelja in podporo
sirjenju dejavnosti na nove trge. Prav tako je nadaljevala in tudi uspesno zakljucila nekatere aktivnosti na
podracju diverzifikacije nabavnega portfelja v kontekstu alternativnih nabavnih virov in transportnih poti
zemeljskega plina. Pri delovanju je skupina osredotocena tudi na optimizacijo in razvoj poslovanja.
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1.6.2.1 Prodagjain trzenje zemeljskega plina

Vletu 2024 je skupina Geoplin prodala 20,4 TWh zemeljskega plina. Realizirana skupna prodaja zemeljske-
ga plina je hila 5,6 TWh vi$ja kot v letu prej.

Prodaja zemeljskega plina [v TWh])

+6,1 204
-0.3 -0,2 +5,6
(+37.7 %)
2023 Ostali trgi Hrvaska Slovenija 2024

Oskrba kupcev je v obravnavanem obdobju potekala nemoteno ter v skladu s pogodbenimi dolocili in
potrebami kupcev. Bilancne storitve se za kupce zagotavljajo v okviru Geoplinove hilantne skupine pri
sistemskem operaterju. Skupina je zanesljivo oskrbo odjemalcev zagotavljala na podlagi dolgoraocnih in
kratkorocnih pogodb ter nakupav na plinski borzi EEX in trgu OTC. Skupina je ves ¢tas dejavno izvajala tudi
procese za optimizacijo nabavnega portfelja.

Skupina Geoplin je v letu 2024 nadaljevala aktivnosti, s katerimi je ohranjala vodilni polozaj konkurencne-
ga in zanesljivega dobavitelja zemeljskega plina v Sloveniji, s poudarkom na Siritvi dejavnosti ter razvoju
novih produktov in storitev, povezanih z dobavo zemeljskega plina in upravljanjem portfelja pri kupcih.
Zlasti je hilo delovanje skupine prilagojenao hitro spreminjajoCim se okaliS¢inam na trgu.

Aktualno dogajanje v povezavi s posledicami energetske krize, geopoliticnih napetosti na evropskiin sve-
tovni ravni, histvenih sprememb v strukturi nabavnih virov in transportnih poti zemeljskega plina, pove-
tane valatilnosti cen zemeljskega plina na evropski in globalni ravni je predstavljalo velik izziv za skupino
Geoplin, zaradi Cesar je hila v ospredju nadaljnja nadgradnja poslovnih odnosov s kupci ter povetevanje
uctinkovitosti staoritev in sprotnega ocbvescanja kupcev glede dogajanj v plinskem sektorju in izvajanja po-
godb tudi prek spletne poslovalnice in drugih sodobnih orodij komuniciranja s kupci. Najvecjo pozornost
je skupina Geoplin namenjala sklepanju pogodh za leto 2025 in nadaljnja leta ter pridohivanju novih in
izgubljenih kupcev.

POVZETEK KONSOLIDIRANEGA LETNEGA POROCILA 2024 22



4 KAZALO

1.6.2.2 Projekti energetske ucinkovitosti

Na podrocju projektov energetske ucinkovitosti je skupina Geoplin v letu 2024 nadaljevala dejavnosti,
povezane z razvojem energetskih resitev.

Projekti na podrocju zelenega prehoda so v energetski krizi dohili Se vecji poudarek. Z razvojem te vrste
projektov bomo pomagali industrijskim odjemalcem pri zmanjSevanju emisij.

Dosezeni prihodki iz poslovanja projektov energetske ucinkovitosti so dosegli 1,7 milijona EUR.

Proizvodne naprave v lasti skupine Geoplin so v letu 2024 obratovale v skladu s potrebami. Delezi proizve-
dene energije v letu 2024 glede na proizvodni vir so prikazani na spodnjem diagramu.

Struktura proizvedene energije glede na proizvodni vir v letu 2024

6%
Elektricna energija
iz obnovljivih virov

1%
Hlad iz soproizvodnje
z visokim izkoristkom

43 %
50 % Elektricna energija
iz soproizvadnje

Toplota iz soproizvodnje
z visokim izkoristkom

z visokim izkoristkom

Z energetskimi projekti v upravljanju je skupina Geoplin v letu 2024 prihranila 12.143 MWh energije oziro-
ma 2.702 tCO, emisij.

Ucinki aktivnih energetskih projektov v letu 2024

Industrijska SPTE- MFE Proizvodnja SKUPAJ
razsvetljava naprave hladu
Prihranek energije [MWh/leto] 2.578 8.657 852 56 12.143
Prihranek CO, [t/leto] 784 1.645 256 17 2.702
23
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Skupina Geoplin je v letu 2024 izvedla nalozbe v stalna sredstva v visini 0,3 milijona EUR. Najvecji delez
nalozb je bilizveden na podrocju posodobitve racunalniske in druge tehni¢ne opreme ter pri nakupu vozila.

1.6.2.4 Analiza uspesnosti poslovanja

Poslovanje skupine je hilo v letu 2024 uspeSno. Razmere na energetskem trgu so se pocasi umirile. Ne-
moteno oskrbo zemeljskega plina odjemalcem smo zagotovili s podpisanim dodatnim dogovorom k sre-
dnjerocni pogodbi z alzirsko druzbo Sonatrach. Tako je skupina Geoplin ohranila polozaj vodilnega proda-

jalca zemeljskega plina na slovenskem trgu.

Klju¢ni financni poudarki so prikazani v naslednji tabeli.

Kljucni financni poudarki

Enota 2024 2023
Cisti prihodki od prodaje v mio EUR 934,9 1.018,0
Prilagojen kasmati poslovni izid vmio EUR 46,0 34,3
Poslovniizid iz poslovanja (EBIT) v mio EUR 37,3 12,5
Cisti poslovni izid v mio EUR 29,4 2,9
BilanCtna vsota v mio EUR 265,7 248,4
Kapital v mio EUR 163.8 1178
Financni dolg v mio EUR 0,0 9,1
Kapital/bilantna vsota % 61,7 474
Zaposlenina 31.12. Stevilo 43 43
Dodana vrednost na zaposlenega tisoC EUR 1.050,8 294,7

POVZETEK KONSOLIDIRANEGA LETNEGA POROCILA 2024 2y



4 KAZALO

POSLOVNI PRIHODKI

Poslovni prihodki skupine, ki so v letu 2024 znasali 938,2 milijona EUR, so bili za 8,1 % nizji kot v letu 2023
zaradi nizjih cen zemeljskega plina.

Poslovni prihodki - sprememba v letu (v mio EUR)

+154,7
1.021.4 (+31.8 %] 938,2 832
0o (-8,1 %)
(-4.9 %)
2023 Prihodki na Prihodki na Drugi 2024
domacem tujih poslovni
trgu trgih prihodki

Skupina Geoplin je v letu 2024 dosegla ¢iste prihadke od prodaje v visini 934,9 milijona EUR. Realizirani
prihodki so bili na domacem trgu nizji kot v letu prej predvsem zaradi nizjih borznih cen zemeljskega plina
in kolicin, na tujem trgu so realizirani prihodki visji zaradi visjih kolicin zemeljskega plina. Drugi poslovni
prihodki so v letu 2024 znasali 3,3 milijona EUR in so hili nizji za 5 % kot v letu prej. V letu 2024 so se na
podlagi cenitve prevrednotile obveznosti do druzbe Gazprom Export LLC na poSteno vrednost. Skupina je
v letu 2024 med drugimi prihodki evidentirala forward posle.

POSLOVNI ODHODKI

Paoslovni odhodki skupine, ki so v letu 2024 znasali 896,1 milijona EUR, so bili nizji za 10,3 % kot v letu 2023.

Poslovni odhodki - sprememba v letu (v mio EUR)

+0,1
999,3 % 896,1
[(+1.6 %) -103,2
(-10,3 %)
-94,8 -0,2 0,0 -8,1 -0,1
(-9.6 %) (-11,3 %) (-1.4%) [-126,6 %] (-9.8 %)
2023 Nab. vred. Str. Str. Str. Drugi Odpisi 2024
prod. hlaga materiala storitev dela str. vrednosti
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Najvecji delez v strukturi poslovnih odhodkaov skupine predstavlja nabavna vrednost prodanega blaga, ki
jevletu 2024 znasala 888,39 (2023: 983,7) milijona EUR in je hila 9,6 % niZja kot v letu prej. Stroski mate-
riala so v letu 2024 znasali 1,3 milijona EUR, kar je 25,8 % manj kot v letu prej. Stroski storitev so znasali
3.6 milijona EUR, kar je 1,6 % vecC v primerjavi z letom prej. Stroski dela, realizirani v viSini 3,1 milijona EUR,
so se glede na leto prej znizali za 1,4 %, predvsem zaradi sprememb Stevila zaposlenih med letom. Drugi
stroski so se znizali predvsem zaradi odprave oblikovanja rezervacij za kocljive pogodbe.

POSLOVNI IZID

Poslovni izid iz poslovanja (EBIT] je bil dosezen v viSini 37,3 milijona EUR, poslovni izid pred davki pa v
visini 40,2 milijona EUR, oba sta hila visja kot v letu prej. Na visino dobicka v letu 2024 so vplivale odprava
rezervacije za kocljive pogodbe, visja kolicinska prodaja zemeljskega plina in nizje nabavne vrednosti ze-
meljskega plina. Cisti poslovni izid skupine je v letu 2024 znasal 29,4 milijona EUR.

SREDSTVA

Skupina je nadan 31.12. 2024 izkazovala sredstva v viSini 265,7 milijona EUR, kar je 6,9 % viSja vrednost
kot konec leta 2023.

Nekratkorocna sredstva - sprememba v letu [v mio EUR]

+0,1

43,3 (+0,2 %) 10,0

-0,1 -0,5 -0,1 (-23,0 %]

(-18,5 %) (-21,5 %) (-2,3 %)
-9,4
(-100,0 %)

2023 Neopred. Opred. NaloZbene Nekrat. Odl. terj. 2024

sred. asn. sred. neprem. finan. nal. za davek

NajpomembnejSa postavka med nekratkorocnimi sredstvi so nekratkoroCne financne nalozbe, ki so na
dan 31. 12. 2024 predstavljale 86 % nekratkorocnih sredstev in skupaj znasale 28,7 milijona EUR, kar je
63 tisoC EUR vec kot leto pre;j.
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Kratkorocna sredstva - sprememba v letu [v mio EUR]

+57,9
(+352,2 %)

232,3

+27,2
5.0 (+13,2 %)
(-70,2 %)
2023 Zaloge Krat. fin. Posl. Denarin den. 2024
nal. terjatve ustrez.

Vrednost kratkoroénih sredstevna dan 31.12. 2024 je znasala 232,2 milijona EUR in je predstavljala 87 %
sredstev skupine Geoplin. NajpomembnejSa postavka med kratkoro¢nimi sredstvi so poslovne terjatve,
ki so nadan 31.12. 2024 predstavljale 46 % kratkorocnih sredstev in skupaj znasale 122,1 milijona EUR,
kar je 8,1 milijona EUR manj kot leto prej. Na zniZanje je vecinoma vplivalo nizje stanje terjatev do kupcev.
Vrednost zalog se je nadan 31. 12. 2024 znizala za 17,5 milijona EUR glede na leto prej. Znizanje je posle-
dica nizje kalicine zalog v skladiscih po stanju na dan 31. 12. 2023 in nizje povpretne nabavne vrednosti,
po kateri je ovrednotena. Vrednost denarnih sredstev na dan 31. 12. 2024 je znasala 2,2 milijona EUR in
je hila za 5,2 milijona EUR niZja kot leto prej.

KAPITAL IN OBVEZNOSTI

Vrednost kapitala skupine na dan 31. 12. 2024 je znasala 163,8 milijona EUR. Zvisanje vrednosti kapitala

je predvsem posledica dosezenega pozitivnega Cistega poslovnega izida v letu 2024 in prenesenega do-
bicka iz preteklih let.

Nekratkoro¢ne obveznosti - sprememba v letu (v mio EUR]

-5,6
5,9 (-85.2 %)

-5,1
(-86.8 %)
0,0 +0,1
’ ’ +0,4 +0,8
DRI T e— —
2023 Rezervacije Nekrat. Nekrat. Odl. obv. 2024
posl. obv. fin. obv. za davek

Med nekratkorocnimi obveznostmi se je vrednost rezervacij znizala za 5,6 milijona EUR in je posledica
odprave oblikovanja rezervacij za kocljive pogodbe.
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Kratkoro¢ne obveznosti - sprememba v letu (v mio EUR]

124,8

-23,7
(-19,0 %)

2023 Kratk. finan. Kratk. posl. 2024
obvez. obv.
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Med kratkoroénimi obveznostmi, katerih vrednost se je na dan 31. 12. 2024 glede na leto prej znizala za
23,7 milijona EUR, so se najbolj znizale kratkoroCne poslovne obveznosti, ki so na zadnji dan leta zna$ale

101,0 milijona EUR.
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1.7 UPRAVLJANJE TVEGANJ

Leto 2024 je hilo obdobje nadaljnjega umirjanja razmer na energetskem trgu in s tem povezanem bol;
umirjenem in manj nestanovitnem poslovnem okolju na trgu zemeljskega plina ter na splosno na vseh
energetskih trgih. V zacetku leta 2024 smo imeli trend nadaljevanja padanja cene zemeljskega plina glede
na zadnje Cetrtletje leta 2023, vendar so te kasneje, z vstopom v obdohje poletja 2024, ponovno zacele
s postopnim narascajocim trendom vse do konca leta 2024. Leto 2024 je prineslo tudi nadaljnje nizanje
inflacije v Sloveniji in tudi v celotni EU. To je posledica pretekle bolj restriktivne monetarne politike, med-
tem ko smao v letu 2024 ponovno presli v nekoliko bolj ekspanzivno monetarno palitika (nizanje obrestnih
mer s strani ECB). Geopoliticne razmere ostajajo Se naprej napete in predvsem tezko napavedljive. Vse to
pomembno vpliva tudi na transport zemeljskega plina v Evropo, ki zdaj vedno bolj sloni tudi na terminalih
utekocinjenega zemeljskega plina (LNG]. Z vstopom v leto 2025 se je prekinila tudi dobava zemeljskega
plina iz Rusije prek obmocja Ukrajine.

V letu 2024 je skupina Geoplin uspesno realizirala nove dobave zemeljskega plina iz AlZirije, ki so se v letu
2024 se povecale glede na leto 2023. S tem je zagotovljena zanesljiva dobava zemeljskega plina za slo-

venske odjemalce iz zahodne strani.

V nadaljevanju so opisane pomembnejSe vrste tveganj, s katerimi se srecuje skupina, in nacini, kaka jih
obvladuje. Tveganja so razdeljena v pet klju¢nih skupin.

Kljucne skupine tvegan;j

|
ol
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1.71 Strateska in regulatorna tveganja

Opis
tveganj

Obvladovanje
tveganj
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Vpliv
tveganj

Podrocje
tveganj

Geopoliticne Vojna v Ukrajini, napetosti na Redno spremljanje razvoja povisano
razmere Bliznjem vzhodu, spremembe dogodkov na mednarodni ravni in
zunanjega poslovnega okolja, prilagajanje nastalim razmeram,
napetosti oziroma odnosi na Sirjenje portfelja nabavnih viroy,
mednarodni ravni, protekcionizem, | prisotnost na nam pomembnih
teroristitna dejanja na plinovodih trgih, iskanje alternativnih dobav
zemeljskega plina
Regulatorne Spremembe v evropski energetski Dejavno spremljanje in prilagajanje | poviSano
spremembe zakonodaji, spremembe v slovenski spremenjeni zakonodaji,
energetski zakonodaji in spremembe | sodelavanje pri oblikovanju
v zakonodaji na podrotjih, na katerih | slovenske zakonodaje, sodelovanje
skupina posluje, omejevanije cen, z zunanjimi institucijami
regulacija
Novi nabavni Gradnja novih plinovodov na Dejavno spremljanje in sodelovanje | zmerno
viri trgih, kjer deluje skupina, gradnja v postopkih izgradnje novih
terminalov za LNG, nove dolgorocne | terminalov ali spremembah v
nabavne pogodbe, spremembe v transportnih zmogljivostih, uspesno
ravnotezju zemeljskega plina v regiji | sodelovanje z dobavitelji, dostop do
vecjih plinskih borz, Siritev nabaora
poslovnih partnerjev

StrateSka in regulatorna tveganja izhajajo iz SirSega zunanjega poslovnega okalja. Nanje skupina Geoplin
nima vpliva, a jim je pri poslovanju kljub temu izpostavljena. Z ustreznim spremljanjem in prilagajanjem
poslovanja se mora na spremembe ustrezno odzvati, da iznici ali minimizira vplive zunanjega okalja na
uspesnost poslovanja skupine in doseganje strateskih ciljev.

Strateska tveganja skupine Geoplin cbsegajo zlasti geopaliticne razmere, nove nabavne vire in poti prek
Slovenije in trgov, na katerih skupina deluje, ter spremenjene razmere na plinskem trgu, ki se odrazajo v
presezku ali primanjkljaju v ponudbi zemeljskega plina v regiji. Do strateskih tveganj se skupina opredelju-
je z letnim nacCrtovanjem in ustreznim uresnicevanjem kratkarocnih ciljev. Pri prilagajanju spremembam
poslovnega okolja skupina vpeljuje dobre poslovne prakse ter izobrazuje zaposlene in jih spodbuja pri
razvoju ustreznih kampetenc za delovanje v hitro spreminjajocem se poslovnem okalju.

Z vajno v Ukrajini in Siritvijo konfliktov na Bliznji vzhod ostaja poviSano geopoliticno tveganje za skupino
Geoplinin tudi za celotno Evropo. Zaradi Se vedno trajajoce vojne v Ukrajini Se vedno veljajo razlicne sank-
cije Zahoda za Rusko federacijo in tudi obratno. Posledicno se dobava zemeljskega plina iz Ruske fede-
racije vsako leto manjSa. Skupina Geoplin se je hitro odzvala in vzpostavila novo srednjerocno nabavno
pogodbo z druzbo Sonatrach iz Alzirije, ki je vetinoma nadomestila izpad dobave ruskega zemeljskega
plina. Preostale kolicine je skupina zagotovila z nakupi pri velikih evropskih naftnih druzbah ali na borzi.
Tako v Evropi kot v nasi bliznji regiji se zdaj veliko vlaga v razvoj novih terminalov LNG ali povecanje zmo-
gljivosti obstojecih terminalov LNG.

Regulatorna tveganja izhajajo iz sprememb trznih pravil ali zakonodaje in vplivajo na poslovanje skupine.
Mednje spadajo zlasti spremembe evropske energetske zakonodaje, spremembe slovenske energetske
zakonodaje in spremembe nacionalnih zakonodaj na trgih, kjer deluje skupina Geoplin. Najveckrat je ta
tveganja tezko kvantificirati in omejevati njihove ucinke, zato zaposleni dejavno spremljajo spremembe
zakonodaje in trznih pravil. V Sloveniji se skupina dejavnao vkljuCuje v javne obravnave zakonskih predlogov
in sodeluje pri razvoju zakonodaje slovenskega trga zemeljskega plina. Skupina se na regulatorne spre-
membe odziva s prilagajanjem poslovanja ter tako zagotavlja skladnost poslovanja z veljavno zakonodajo
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in pravili. Ker te spremembe pogosto tudi viSajo stroSke poslovanja, skupina z ustreznim spremljanjem
zagotavlja zlasti ustrezno ocenjevanje vpliva tavrstnih sprememb na svoje poslovanje in oblikuje rezer-
vacije potrebnih sredstev za vpeljavo sprememb.

Na celotno regijo mocno vplivajo tudi obstojeci in novi nabavni viri, saj se je z vojno v Ukrajini dobavni
tok zemeljskega plina preusmeril iz pretezno ruskega vira v zahodne vire. Najpomembnejsi zahodni viri
so nove in povetane dobave zemeljskega plina iz Alzirije, Norveske in terminalov LNG. Veliko sredstev po
Evropi se zdaj vlaga v razvoj obstaojecih transportnih zmogljivosti in tudi v izgradnjo novih transportnih
zmogljivosti. V nasi regiji so velike investicije v Siritev zmogljivosti terminalov LNG, kot sta na primer Hr-
vaska in Italija. Tako je za nasSao regijo mogoce pricakavati, da se bo v naslednjih letih ruski zemeljski plin
v celoti nadomestil z viri iz Alzirije in terminalov LNG. Slovenija ima dober polozaj, saj se bo tok pritoka
zemeljskega plina obrnil iz smeri sever-jug v nasprotno smer, in sicer jug-sever. Nasa hlizina alzirskemu
viru in terminalom LNG v regiji lahko pomeni dober strateski polozaj.

Geopalititna tveganja se obvladujejo tudi s sklepanjem zavarovanj pri financnih institucijah, prek raz-
prsitve nabavnih virov, z uporabo skladiS¢ zemeljskega plina, uporabo dolgorocnih in tudi kratkorocnih
nabavnih virov ter tesnim spremljanjem zunanjih dejavnikov znotraj skupine.
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tveganj tveganj tveganj tveganj
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Ohranjanje Moznost, da kupci zamenjajo Dobra in redna komunikacija s kupci, | zmernao
sklenjenih dobavitelja, ko se jim iztece prilagajanje zahtevam kupcey,
pogodb z sklenjena pogodba raznolika ponudba produktoy,
obstojecimi sklepanje pogodb s srednjeroCnimi
kupci ¢asovnimi okviri
Tveganja, ki Casovna, kolitinska in cenovna V ¢im vecji meri usklajevanje zmerno
izhajajo iz neusklajenost med nabavnim in nabavnih in prodajnih pogodb,
sklenjenih prodajnim delom portfelja uporaba skladis¢ in nekratkaorocnih
pogodb nabavnih pogodb ter borz in
poslovanja s partnerji 0TC
Siritev Tveganja drugacne regulative, Sodelovanje z vecjimi lokalnimi zmerno
poslovanja v nepoznavanje trga, novi poslovni partnerji, ustrezen pregled trga
regiji in drugje | partnerji, specificnost trga pri in tudi posameznega poslovnega
transportu zemeljskega plina, partnerja, preucitev pogojev za
skladistenju, porocanja po uredbah | transport plina, preucitev lokalne
EU, dolocanje lokalne trzne cene zakonodaje, stroga spremljava
izpostavljenosti do tujih partnerjev
Konkurenca na | Prihod navih ponudnikov Siroka ponudba produktov in zmerno
trgu zemeljskega plina, agresivno staritey, fleksibilnost, omogocanje
delovanje obstojece konkurence, daljsih placilnih rokov, konkurencne
padec trznega deleza skupine cene, dolgorocni poslovni odnasi
s kupci, zanesljiva dobava, Siritev
poslovanja zunaj meja slovenskega
trga, prevzemi na hrvaskem trziscu
Energetski Tehni¢na in financna tveganja, Prisotnost pri odjemalcih, zmerno
projekti nedoseganje zastavljenih ciljev ocenjevanje posameznega
obratovanja, nedoseganje prihrankov | projekta, sovlaganja, zavarovanja
energije z vzdrzevalnimi pogodbami,
zavarovanja pri zavarovalnici
Alternativna Zamenjava zemeljskega plina za Zamenjavo otezujejo tehnoloSke in | majhno
goriva druge vrste goriv pri najvecjih okoljevarstvene zahteve, naceloma
industrijskih odjemalcih so dolgorocne cene zemeljskega
plina cenejSe kot druga primerljiva
goriva
Dobava plina Nezmoznost dobave zemeljskega Sklepanje nekratkarocnih srednje

plina kupcem

nabavnih pogodb, uporaba
skladis¢, usklajevanje z operater;ji
transportnih poti glede remaontov
ali drugih del, razprsitev nabavnega
portfelja

Komercialna tveganja so skoraj v celoti soodvisna skozi celotno nabavno-prodajno verigo, zato je klju¢no,
da jih skupina ve¢inoma pogodbeno nevtralizira in ustrezno obvladuje.

NajpomembnejSa komercialna tveganja, ki jim je skupina izpostavljena, so vezana na uspesnost pri skle-
nitvi novih pogodb s kupci, katerih pogodbe potecejo v prihodnjem obdobju, na Sirjenje poslovanja v re-
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giji in drugje, pritiske kupcev na cenovne in druge pogoje, zaostrovanje konkurence, odstopanja zunanjih
temperatur od vecletnih povprecij, cene substitutov, povecano uparabo obnovljivih virov energije in ucin-
kovite rabe energije, doseganje minimalnih kalicin v nekratkoro¢nih nabavnih pogodbah, novo zakonodajo
in strah pred ponovnim peSanjem gospodarske rasti oziroma celo recesije.

Vsa komercialna tveganja pri prodaji zemeljskega plina so v najvetji mozni meri zascitena z usklajevanjem
nabavnih in prodajnih pogodb oziroma pogojev ter uporabo skladiSc. Kreditna tveganja skupina obvladuje
z rednim spremljanjem zapadlih terjatev in zavarovanjem blagovnih terjatev pri ustrezni instituciji. Pri
kupcih, ki jih ocenjujemo kot bolj tvegane ali pri katerih je izpostavljenost vecja, uporabljamo tudi druge
instrumente zavarovanj, in sicer v obliki predplacil, ban¢nih garancij, depozitov, paroStev maticnih pod-
jetij ali z zastavo sredstev v zavarovanje (zalog, terjatev]. Modeli in postopki obvladovanja komercialnih
tveganj pri prodaji zemeljskega plina so se v letu 2024 sproti dopolnjevali in prilagajali spremembam tr-
znih razmer, med drugim s ponudbo odjemalcem prilagojenih produktov zemeljskega plina in povezanih
staritev.

Z razvojem dejavnosti energetskih storitev se v paslovanju pojavljajo nova tehnicna in financna tveganja,
povezana z ustreznim delovanjem SPTE in drugih naprav ter zagotavljanjem njihove ekonomike. Pravil-
nost delovanja in maorehitne okvare so zavarovane z ustreznimi vzdrzevalnimi pogodbami in pri zavaro-
valnici. Doseganje zahtevanih obratovalnih ur in posledicno ustrezne ekonomike je deloma povezano z
ustreznim tehni¢nim delovanjem in zagotavljanjem primernih vhodnih parametrov. Najvecjo negotovost
predstavlja subvencijska shema, zlasti z vidika viSine dodeljenih obratovalnih podpor in novih razpisoy,
tudi z vidika dolgorocne vzdrznaosti njenega financiranja.

Doseganje prihrankov energije pri odjemalcih pomeni finantno tveganje, povezano z viSino specificnega
stroska prihranka na megavatno uro. V ta namen sta potrebni intenzivna prisotnost pri odjemalcih in
prepoznavanje ustreznih projektov oziroma moznost sovlaganja v projekte. Ob nedoseganju zahtevanih
prihrankov je obveza dobaviteljev, da za zahtevane prihranke placajo visoko ceno Eko skladu.

Moznosti za Siritev poslovanja v tujino ostajajo ugodne, saj se smeri dobave zemeljskega plina spreminjajo
v Evropi, kot ze receno, v smer jug-sever. Vendar so zaradi visjih ravni cen zemeljskega plina in predvsem
visokih cenovnih nihanj tveganja na trgu veliko vecja in hkrati je potreben veliko vecji obseg financnih
sredstev za financiranje Siritve poslovanja. Pojavljajo se tudi dodatna tveganja, ki jih moramo pri delo-
vanju zamejiti. Pri tem imajo velik pomen tudi kreditna, operativna in zakonodajna tveganja. Zato v teh
primerih tesno sodelujemo z zavarovalnicami, bankami in poslavnimi partnerji v tujini.

Interes iskanja alternative zemeljskemu plinu je zdaj precej visji, vendar pa je, kot se je izkazalo, ta pro-
ces zelo pocasen in drag ter v nekaterih primerih v kratkem roku celo nemogoc. Predvsem industrija ima
tezave s hitro spremembo proizvodnega procesa, dobave alternativnih goriv, transporta itd. Poleg tega
je zemeljski plin zelo pomemben tudi kot vir proizvodnje elektrike, predvsem v Casu, ko gre za pomanjka-
nje proizvodnje iz drugih virov (pomanjkanje premoga, slaba hidrologija, remont v NEK itd.]). Za leto 2025
se pritakuje, da bo tudi Energetika Ljubljana zagnala obrat proizvodnje elektrike in toplote, ki bo kot vir
uporahljal zemeljski plin. V bliznji prihodnosti ni mogoce pricakovati velikega padca porabe zemeljskega
plina v Sloveniji.

Zakonska zahteva po zagotavljanju zanesljive oskrbe posebnim odjemalcem v sedanji obliki ne pomeni
vecjega tveganja. Tveganja, ki izvirajo iz marebitnih remontaov, gradnje ali drugih posegov na slovenskem
prenosnem plinovodnem sistemu, so minimizirana z vnaprejsnjim usklajevanjem aktivnosti. Neodvisni
operater skrbi za takojSnjo odzivnost in odpravo morehitnih nepravilnosti v slovenskem prenosnem sis-
temu, tako da je vpliv izrednih dogodkov minimiziran.

Skupina Geoplin kupuje zemeljski plin na podlagi nekratkorocnih pogodb in drugih pogodb, ki vkljuCujejo
zlasti sprotne nabave zemeljskega plina na evropskih plinskih vozlis¢ih. Tveganja glede zanesljivosti do-
bav zemeljskega plina po nekratkorocnih pogodbah do slovenske meje so zaradi narave nekratkorocnih
pogodb nizka in so vezana predvsem na razpolozljivost transportnih poti do slovenske meje. Skupina
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obvladuje tveganja, povezana z dobavo zemeljskega plina, z izrabo fleksibilnosti zakupljenih plinskih skla-
diS¢ in transpartnih poti, z nacrtno diverzifikacijo nabavnega portfelja in tudi s sklepanjem dodatnih op-
cijskih [angl. back-up] pogodb za nabavo zemeljskega plina.

Tveganja, povezana z dobavo zemeljskega plina, kupljenega na podlagi kratkarocnih pogodb na plinskem
vozlistu Baumgarten oziroma virtualni tocki VTP Avstrija, so vezana na likvidnost in delovanje trga. Li-
kvidnost avstrijskega vozlisSta je v normalnih razmerah zadostna za potrebe skupine Geoplin in tveganj
ni. Skupina ima vzpostavljene poslovne stike z najvecjimi evropskimi trgovci z zemeljskim plinom, kar je
temelj za ustrezno diverzifikacijo nabavnih virov do dolocene meje. Z zacetkom dobav zemeljskega plina
iz Alzirije je skupina okrepila tudi svoje delovanje na italijanski PSV tocki in to tveganje Se zmanjsala.

Poleg kalicinskih tveganj so pri izvajanju nabavno-prodajnih aktivnosti prisotna tudi cenovna tveganja, ki

jih skupina Geoplin upravlja z vkljutitvijo enakih mehanizmov spreminjanja cen v nabavne in tudi prodajne
pogodbe oziroma z zaklepanjem nabavnih cen.

1.7.3 Financna tveganja

Podrocje Opis Obvladovanje Vpliv
tveganj tveganj tveganj tveganj

Likvidnost Moznost pomanjkanja likvidnih Nacrtovanje in usklajevanje zmerno
sredstev za pokrivanje poslovnih in | denarnega toka, dnevno upravljanje
financnih obveznosti terjatev, razprsenost nalozh, odprte
kreditne linije za kratkarotno
likvidnost
Kreditno Tveganja neplacila kupcev Dnevna spremljava placilne discipline | zmerno
tveganje kupcey, ravnanje v skladu z internimi

pravilniki, preverjanje banitet kupcey,
dolocanje limitov kupcev in poslovnih
partnerjev, uporaba razlicnih orodij
za zavarovanje kreditnega tveganja
(zavarovanja pri zavaravalnici,
depoziti, izvrsnice, zaloge itd.)

Obrestno ZviSanje ohrestnih mer Majhen delez finan¢nih dolgov nizka
tveganje
Tecajna Neugodno gibanje deviznih tecajev, | Uporaba izvedenih financ¢nih zmerno
tveganja predvsem valutni par EUR/USD instrumentaov za Scitenje (angl.

farwards]
Cenovna Moznost realizacije financne izgube s | Dnevna spremljava odprtih pozicij srednje
tveganja - trgavanjem z zemeljskim plinom iz trgovanja, natancno dolocena
trgovanje z pravila glede trgovanja, zajetav
zemeljskim internih pravilnikih
plinom

Financna tveganja vkljuCujejo zlasti tveganja sprememb cen, placilno-sposobnostna tveganja, kreditna
in obrestna tveganja ter valutna tveganja.

Ukrepi za ugotavljanje, spremljanje in zmanjSevanje financnih tveganj vkljuCujejo tudi optimizacijo pos-
lovanja ter obsegajo ukrepe, kot so nactrtovanje in usklajevanje denarnega toka, konservativni pristop pri
nalozbenju [prednost razprsenaosti pred donosnostjo], dnevno upravljanje terjatev do kupceyv, preverjanje
bonitete kupcev, optimiziranje stroSkov financnih storitev, pravoCasno poravnavanje ochveznostiin zava-
rovanje pred tecajnim tveganjem.
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Cenaovna tveganja skupina stalno prepoznava in spremlja ter ustrezno $cCiti z optimizacijo nabavno-pro-
dajnega portfelja, s fleksibilnostjo nabavnih pogodb, z upaorabo skladiSc in uporabo izvedenih financnih
instrumentov.

Valutna tveganja so v skupini le na ravni valutnega para EUR/USD, ki jih skupina S¢iti z uporabo izvedenih
financnih instrumentov (forwards].

Placilno-sposobnostna tveganja se uravnavajo z nacrtovanjem in vodenjem denarnega toka. Skupinaima
tudi sklenjene kreditne linije znotraj skupine Petrol, ki po potrebi omogoc¢ajo zagotavljanje dodatnih lik-
vidnostnih sredstev.

Kratkoro€ni presezki denarnih sredstev so plasirani kratkorocno ter skladno z dinamiko prodaje, nabave
in oblikovanjem zalog. Kot del skupine Petrol upravljamo likvidnost predvsem s pomocjo zdruzevanja de-
narnih sredstev (angl. cash-pooling] znotraj skupine Petrol.

Placilno-sposobnostno tveganje na strani kupcev pomeni doloceno tveganje zaradi zamikaov pri place-
vanju kot posledice slabe likvidnosti pri nekaterih kupcih, ki zmorejo le postopno poravnavati chveznosti.
Placilna disciplina kupcev se spremlja dnevno. V skladu z internimi pravilniki se preverja boniteta kupcey,
ob zamudah pri placevanju pa se zahtevajo dodatna jamstva in izvaja skrajni ukrep prekinitve dobave.
Poleg tega se skupina na ta tveganja odzove s sklenitvijo ustreznega zavarovanja blagovnih terjatev.

V trenutni ekonomski in geopoliticni situaciji je poudarek tudi pri nabavi, kjer je zelo pomembno financno
stanje partnerjev OTC. Ob tezavah na njihovi strani imamo v skupini tveganja izgub pri kritni nabavi ze-

meljskega plina na prostem trgu. Tukaj tveganja zamejujemo tako, da poslujemo vecinoma le z najvecjimi
naftnimi druzbami, ki imajo dobre kreditne bonitete.

1.74 Kadrovska tveganja

Podrocje Opis Obvladovanje Vpliv
tveganj tveganj tveganj tveganj

Kadrovska Odhod kljugnih kadrov, pomanjkanje | Zagotavljanje in spodbujanje srednje
tveganja strokovno usposobljenega kadra, zaposlenih k izobrazevanju

majhno Stevilo zaposlenih, prehod in usposabljanju, notranje

kadrov h konkurenci komuniciranje, obvesScanje

zaposlenih, nagrajevanje, redni
cetrtletniin letni razgovori

Zaradi majhnega Stevila zaposlenih in potrebnih specificnih znanj je skupina izpostavljena tudi kadrovs-
kim tveganjem. Ta tveganja so povezana zlasti z marebitno izgubo klju¢nih kadrov in pomanjkanjem spe-
cificnih strokovnih znanj pri novozapaoslenih. S krepitvijo kankurence na plinskem trgu raste povprase-
vanje po kadrih s specificnimi znanji. Tveganje obvladujemo z zagotavljanjem in spodbujanjem nenehnega
izobrazevanja in usposabljanja, z notranjim komuniciranjem in obvesS¢anjem vseh zaposlenih ter izva-
janjem sistema cetrtletnih razgovorov. Varnost in zdravje zaposlenih stalno spremljamao z zdravstvenimi
pregledi zapaoslenih in nadziranjem delovnega okalja.
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1.7.5 Sistemska in operativna tveganja

Podrocje Opis Obvladovanje Vpliv
tveganj tveganj tveganj tveganj

Infrastruktura | Zastarela infrastruktura IKT, vdor Redna spremljava in nadzor nad povisano
IKT tretje osebe v sistem IT skupine, sistemom IKT, uporaba sodobne
motnje v delovanju infrastrukture programske in tehnicne opreme,
IKT, neustrezen sistem spremljave | redni tehnicni in varnostni pregledi,
poslovanja nadgradnje obstojece programske
opreme, vpeljava nove programske
opreme za boljSo sledljivost
poslovanja, sodelovanje z zunanjimi
izvajalci
Operativna Napake, ki nastanejo zaradi Pravilniki, ki dolo¢ajo postopek zmerno
tveganja notranjih procesoy, ljudi, posameznega procesa,
organizacije ali zunanjih dogodkov | izobraZevanje in usposabljanje
zaposlenih, preverjanje poslovin
vpisov v sistem na vec ravneh

Za nemoteno delovanje in polno razpolozljivost infrastrukture IKT skrbi sluzba za IKT z rednim spreml-
janjem in nadzorovanjem ter uporabo sodohne programske in tehnitne opreme. Z rednim spremljanjem
tehnoloskega razvoja, zlasti na podrocju varnostnih sistemay, ter z rednimi tehnicnimi pregledi in testi-
ranji se skupina ustrezno odziva na razlicna informacijska in tehnoloska tveganja ter tako dodatno pre-
verja ustreznost in varnost obstojece infrastrukture IKT. Z rednimi posodobitvami programske opreme,
natrtovano menjavo ohstojece strojne opreme s sodohnejSo in ustreznimi tehnicnimi garancijskimi pre-
gledi skupina stopnjo potencialnih tveganj ustrezno znizuje oziroma ohranja v mejah pricakovane ob-
vladljivosti. Z izvajanjem omenjenih preventivnih ukrepov sluzba za IKT zagotavlja nemoteno delovanje
vseh klju¢nih in za poslovanje nujnih sistemav ter chranja njihovo razpoloZljivost na najvisji mozni ravni.
Skupina tukaj tudi sodeluje z druzbo Petrol d.d., Ljubljana, pri ¢emer se vedno iS¢ejo moznosti sinergij in
optimizacije procesov.

Kljub temu se stopnja kibernetitnega kriminala vsak dan stopnjuje, kar za skupino, ki posluje v energets-
kem sektorju, prinasa Se dodatna tveganja. V skupini se izvajajo dodatna ozavescanja zaposlenih o res-
nostih teh tveganj in zagotavlja pomoc¢ zunanjih izvajalcev pri njihovem obvladovanju.
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1.8 TRAJNOSTNIRAZVOJ

Druzba Geoplin d.o.o0. Ljubljana je odvisna druzba druzbe Petrol d.d., Ljubljana, Dunajska cesta 50, 1000
Ljubljana, ki kot kon¢na matitna druzha skupine Petrol pripravlja porocilo trajnostnega razvoja na ravni
skupine. Porotilo z vsemi zahtevanimi informacijami na ravni skupine Petrol je objavljeno na spletni strani
druzbe Petrol d.d., Ljubljana.

Zaradi narave poslovanja sta na podrocju trajnostnega razvoja skupine Geoplin v ospredju zlasti ravna-
nje z okoljem in druzbeno odgovorno poslovanje. Med kljuénimi poudarki trajnostnega razvoja skupine je
spodbujanje uporabe zemeljskega plina kot ekoloSko najsprejemljivejSega fosilnega energenta in s tem
zmanjSevanja obhremenitve naravnega okolja.

Cilj skupine Geoplin na podrocju kakovosti in druzbeno odgovornega delovanja je upoStevati interese vseh
deleznikov, s katerimi se skupina pri poslovanju srecuje, kot so lastniki, poslovni partnerji, zaposleni, stro-
kovna javnost, mediji, okolje in lokalne skupnosti. Skupina Geoplin s skrbnim poslovanjem, z zanesljivo
oskrbo z zemeljskim plinom in druzbeno odgovornim ravnanjem ustvarja koristi ter prispeva k vecji ka-
kovosti SirSega okolja. Dejavnosti na podrocju kakovosti poslovanja so usmerjene v izhaoljSave poslovnih
procesov in zmanjSevanje vplivov na okolje ob upostevanju nacel okoljske politike skupine.

1.8.1 Zaposleni

Na 31. 12. 2024 je skupina Geoplin zaposlovala 43 delavcev. Skupina zaposluje visoko strokovno izobra-
Zenin usposohljen kader s specificnimi znanji, ki jih narekuje dejavnost skupine, ter vsako leto z izobraze-
vanji dviguje raven strokovnosti.

V skupini si prizadevamo zaposlenim zagotavljati ¢im boljSe delovne pogoje, za kar imamo tudi izdelano
oceno tveganja posameznega delovnega mesta. V skupini redno pregledujemo sredstva za delo in delov-
no okolje z upoStevanjem tveganj za nastanek nezgod in zdravstvenih okvar. K ozaveSctanju pripomorejo
obnovitvena teoreti¢na in prakticna usposahljanja za varno delo ter redni preventivni in chdobni zdravni-
ski pregledi za zaposlene.

Struktura zaposlenih po izobrazhbi v skupini Geoplin v letu 2024

VIll. stopnja 10,8 %

% VIl. stopnja 70,3 %
5
R .
@ VI. stopnja
c
Q.
2
@ V. stopnja

IV. stopnja

0% 20 % 40 % 60 % 80 %
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Izobrazbena struktura je zelo visoka, saj prevladuje univerzitetno izobrazen kader. Konec leta 2024 je
imelo kar 90 % zaposlenih najmanj visjeSolsko stopnjoizobrazbe. Delez Zzensk med zaposlenimi konec leta
2024 je znaSal 33 %. Povprecna starost zaposlenih je bila 43 let.

Skupina Geoplin izvaja politiko raznolikosti, tj. ustvarja sistem pravil za zagotavljanje enakih moznosti na
podlagi naslednjih izhodisc: izvajanje zakonodaje [upoStevanje zakonskih predpisov na podrocju zascite
clovekovih pravic in delovne zakonodaje], izpolnjevanje eticnih meril, kot sta poStenost in pravicnost, ter
uresnitevanije ciljev raznolikosti, kot so vlaganje v zaposlene in enake moznosti, preprecevanje diskrimi-
nacije, prilagajanje demografskim spremembam, maksimiranje potencialov in promoviranje raznolikosti,
ki prispevajo k individualnemu in tudi organizacijskemu uspehu.

1.8.2 Okoljsko delovanje

Skupina Geoplin se zaveda, da je ravnanje z okaljem neprekinjen proces, ki zahteva nenehno prilagajanje
novim zakonskim zahtevam in spremembam v okolju. Cilji okoljske palitike skupine so usmerjeni pred-
vsem v zmanjSevanje vplivov na okolje, kar vkljuCuje zmanjSevanje izpustov v ozracje, ravnanje z odpadki,
varcnejSo rabo vode in druge specificne okoljske vidike. V letu 2024 je skupina poudarjala prednosti ze-
meljskega plina kot okolju prijaznega energenta tudi v okviru korporativnega kamuniciranja.

Zemeljski plin je okolju prijazen energent. Predstavlja zeleno energijo in najCistejSe fosilno gorivo, saj pri

zgorevanju proizvaja bistveno manjse izpuste CO, kot druga fosilna goriva, s tem pa prispeva k manjsim

izpustom toplogrednih plinov v ozracje. Zemeljski plin ima vrsto okoljevarstvenih prednosti pred drugimi
fosilnimi gorivi:

- vsebuje manj necistoc, kot so zveplo, dusik in prasni delci; metan, ki je glavna sestavina zemeljskega plina,
je ogljikovodik z najmanjSo vsebnaostjo ogljika; tako se pri zgorevanju zemeljskega plina sprosca 25 % manj
izpustov CO, kot pri zgorevanju kurilnega olja in priblizno 45 % manj izpustov kot pri zgorevanju premoga;

- se okolju prijazno prenasa po podzemnih plinovaodih;

- njegova proizvodnja ne zahteva kampleksnega procesa rafiniranja.

S Siritvijo energetske dejavnosti skupina podpira ucinkovito rabo energije in uporabo obnovljivih virov
energije ter se zaveda njihovih prednosti za uporabnike energije in okolje. Zaveda se pomena trajnostne
rabe energije ter spodbuja ukrepe za zagotavljanje prihrankov energije in povetanje energetske ucinko-
vitosti, zlasti pri kon¢nih odjemalcih zemeljskega plina. Skupina je v skladu s svojim poslanstvom razvila
sirok nabor energetskih staritev, ki partnerjem omogocajo spremljanje, poroCanje in analiziranje tren-
dov s podrocja paorabe energije, natrtavanje organizacijskih in investicijskih ukrepov za zmanjSanje rabe
energije ter izvedbo in financiranje ustreznih projektov.

Energetska dejavnost skupine se je razsirila tudi na podrocje projektov proizvodnje zelenega vodika. Ta del je
zlasti pomemben v luci zelenega prehoda, ki je ob velikih pretresih na energetskih trgih dobil Se vecji zagon.

1.8.3 Druzbeno karistno delovanje

Na podrocju trajnostnega razvoja in druzbene odgovornaosti je bilo delovanje skupine Geoplin usmerjeno
v krepitev pozitivne prepoznavnosti skupine Geoplin v Sloveniji in regiji ter uresniCevanje tradicionalne
zaveze skupine Geoplin, da prispeva k razvoju in blaginji lokalnega okalja.

V skladu s sprejetim letnim kamunikacijskim na¢rtom skupina Geoplin pri nacrtovanju sponzorstev in do-
natorstva uresnicuje nacelo uravnotezenosti in zadostne razprSenosti tako, da podpira razlicne Sportne
prireditve, profesionalne Sportnike, kulturne in umetniSke dogodke ter strokovne konference. Izbor spon-
zorirancev in prejemnikov donacij se opravlja glede na medijska pokritje, doseganje vrhunskih rezultatoy,
dogodke, pri katerih je v ospredju izmenjava znanj na energetskem in Se zlasti na plinskem podrocju,
medtem ko je pri humanitarnih prispevkih izbor odvisen od trenutnao aktualnih potreb ljudi in okalja.
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1.9 POMEMBNI POSLOVNI DOGODKI PO DATUMU POROCANJA
Vletu 2025 je maticna druzba Petrol d.d., Ljubljana, kupila Se 0,45 % deleZa ter tako postala edina lastnica
druzbe Geoplin d.o.o0. Ljubljana.

Druzba Geoplin d.o.0. Ljubljana je v letu 2025 ustanovila odvisno druzho v Italiji, katere dejavnost bo pro-
daja zemeljskega plina manjSim poslovnim in gospodinjskim odjemalcem.
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Povzetek konsalidiranih racunovodskih izkazov vkljuCuje povzetek informacij iz racunovodskega dela revi-
diranega konsalidiranega letnega poracila skupine Geoplin, ki ga je poslavodstvo adobrilo dne 10. 6. 2025.
Revidirano kansalidirano letno poracilo skupine Geaplin je dostopno na sedezu skupine Geoplin.

2.1  POVZETEK KONSOLIDIRANEGA IZKAZA FINANCNEGA POLOZAJA

Povzetek konsaolidiranega izkaza financnega polozaja skupine Geoplin na dan 31. 12.

Stanje v EUR Stanje v EUR

Pojasnila 31.12.2024 31.12.2023

SREDSTVA 265.665.444 248.447.491

A. NEKRATKOROCNA SREDSTVA 33.343.280 43.294.377
|.  NEODPREDMETENA SREDSTVA 530.300 651.054
Premozenjske pravice 530.300 651.054

Il. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 1.643.904 2.094.214
Zemljisca 600.701 600.701
Zgradbe 397,559 451.294
Proizvajalna in druga oprema 520.499 958.798
Pravica do uporabe opreme v najemu 95.847 48.056
Investicije v teku 69.297 35.365

lll. NALOZBENE NEPREMICNINE 2.457.019 2.515.785
IV. NEKRATKOROCNE FINANENE NALOZBE 28.712.056 28.648.281
Nalozbe v odvisne druzbe 0 49.400
Nalozbe v pridruzene druzhe 2.095.562 2.969.864
Druge nekratkaroctne finan¢ne nalozbe 26.616.495 25.629.018

V. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 0 9.385.043
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 232.322.164 205.153.115
. ZALOGE 2.8.1 33.737.955 51.234.813
Trgovsko blago 21.756.468 39.254.674
Predujmi za zaloge 11.981.488 11.980.140

Il. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 2.8.2 74.309.870 16.431.322
Dana posajila 66.689.394 16.371.015
Druge kratkoroéne finan¢ne nalozhe 7.620.476 60.307

Ill. POSLOVNE TERJATVE 2.8.3 122.084.341 130.138.653
Terjatve do kupcev 111.097.075 113.421.470
Druga kratkorocna sredstva 10.987.266 16.717.183

IV. DENAR IN DENARNI USTREZNIKI 2.189.998 7.348.326

Pojasnila so del pavzetkav kansolidiranih racunaovadskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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A.
.
1.

IV. Rezerve za posteno vrednost

V. Rezerve zavarovanje pred tveganjem
VI.
VIl. Cisti poslovniizid obdobja

B. NEKRATKOROCNE OBVEZNOSTI

C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI
KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI
KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI
Obveznost do dobaviteljev

KAPITAL IN OBVEZNOSTI

KAPITAL

Vpoklicani kapital
Kapitalske rezerve
Rezerve iz dobicka
Rezerve za lastne delnice

Lastne delnice

Druge rezerve iz dohicka

Preneseni ¢isti poslovni izid

SKUPAJ NEKRATKOROCNE IN KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

REZERVACIJE

Rezervacije za odpravnine

Rezervacije za jubilejne nagrade

Druge rezervacije

NEKRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI
NEKRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI
IV. ODLOZENE OBVEZNOSTIZA DAVEK

Obveznost za davek od dohodkov pravnih oseb
Obveznost iz pogodb
Druge kratkorotne poslovne obveznosti

Paojasnila

2.8.4

2.8.5

Stanje v EUR
31.12.2024

265.665.445

163.848.673
29.583.473
75.010.673
20.111.887

118.291
-118.291
20.111.887
2.448.816
2.193.537
5.070.452
29.429.836

101.816.771

776.786
280.553
8.414
17.280
254.860
0
80.262
415.971

101.039.986
15.003
101.024.982
82.163.108
3.387.528
93.877
15.380.470

Pojasnila so del pavzetkav kansolidiranih racunavadskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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Stanje v EUR
31.12.2023

248.447.491

117.793.067
29.583.473
75.010.673
20.111.887

118.291
-118.291
20.111.887
1.733.915
-15.686.372
4.504.927
2.534.564

130.654.424

5.887.654
5.845.447
46.541
21.219
5.777.687
28.958
13.249

0

124.766.770
9.137.372
115.629.397
86.877.014
2.717.034
70.000
25.865.349
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2.2 POVZETEK KONSOLIDIRANEGA IZKAZA POSLOVNEGA IZIDA

Povzetek kansolidiranega izkaza poslovnega izida skupine Geoplin za poslovno leto od 1. 1. do 31. 12.

v EUR v EUR
2024 2023
I

Prihodki od prodaje 934.930.697 1.017.953.923
Nabavna vrednost prodanega blaga -888.921.570 -983.681.311
Stroski materiala in storitev -4.909.911 -5.048.456
Stroski dela -3.089.689 -3.134.225
Amortizacija -881.039 -976.301
Drugi stroski 1.712.220 -6.434.396
-od tega oslabitev terjatev -1.816.424 0
Stroski iz poslovanja -7.168.418 -15.593.379
Drugi prihodki 3.271.860 3.439.912
Drugi odhodki -4.823.185 -9.596.761
POSLOVNI IZID 1Z POSLOVANJA 37.289.384 12.522.384
Financni prihodki 4.876.662 2.518.308
Finan¢ni odhodki -1.979.230 -6.479.612
Financni rezultat 2.897.432 -3.961.304
POSLOVNI IZID PRED DAVKI 40.186.816 8.561.080
Obracunani davek -6.271.397 -2.717.034
Odlozeni davek -4.485.583 -3.309.483
Davéni rezultat -10.756.981 -6.026.517
CISTI POSLOVNI I1ZID POSLOVNEGA LETA 29.429.836 2.534.564

Pojasnila so del povzetkov konsalidiranih racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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2.3 POVZETEK KONSOLIDIRANEGA IZKAZA DRUGEGA
VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

Povzetek konsolidiranega izkaza drugega vseobsegajotega donosa skupine Geoplin za poslovno leto od 1.
1l.do31.12.

v EUR v EUR
2024 2023
Cisti poslovni izid poslovnega leta 29.429.836 2.534.564
Ucmkov!tl del sprememb?vpo'stenlvre(?inostl instrumenta za 55 992 9§80 409.073
varovanje pred spremenljivastjo denarnih tokaov
Sprememba odlozenih davkov -5.043.051 -525.600
Sprememba rezerv nastalih zaradi vrednotenja po poSteni vrednosti 987.280 370.146
Sprememba odloZenih davkov -272.379 -87.704
Drugi vseubfse.gajocl donas, ki bo v prihodnje pripoznan vizkazu 18.594.810 1.217.114
poslovnegaizida
Nerealizirani aktuarski dohicki in izgube 0 47.110
Sprememba prevedbenega popravka kapitala 0 2.142
Drugi vseobsegajoci donos, ki v prihodnje ne bo pripoznan vizkazu
. 0 49.252
poslovnegaizida
CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA 48.024.645 3.800.930

Pojasnila so del pavzetkav kansolidiranih racunavadskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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2.4

POVZETEK KONSOLIDIRANEGA IZKAZA DENARNIH TOKGOV

Povzetek konsolidiranega izkaza denarnih tokov skupine Geoplin

v EUR
2024

4 KAZALO

v EUR
2023

Ll =

om0

< x oo

Pojasnila so del povzetkov konsalidiranih racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.

DENARNI TOKQVI PRI POSLOVANJU

Cisti poslovni izid

Prilagoditve za:

Davek od dohodkav pravnih oseb

Amortizacijo

(Dobitek]/Izgubo pri prodaji opredmetenih osnovnih sredstev

Neto (zmanj$anje]/ohlikovanje popravka vrednosti terjatev
Prevrednotovalne poslovne (prihodke]/odhodke

Neto finan¢ne (prihodke]/odhodke

Slabitev nalozh

Slabitev zalog

(Prihodke]/0dhodke iz udelezbe v dohitku/izgube pridruzenih druzhb
Prihodke iz udelezbe v dobicku drugih

Spremembe cistih obratnih sredstev (in €asovnih razmejitev, rezervacij ter

odlozenih terjatev in obveznosti za davek]) poslovnih postavk izkaza financne-

ga polozaja

Zacetne manj koncne poslovne terjatve

Zacetni manj koncni kratkoro¢no odloZeni stroski
Zactetne manj koncne zaloge

Konéni manj zacetni poslovni dolgovi

Kontni manj zacetni vnaprej vracunani stroski in rezervacije
Prejemki/lzdatki za davek od dohodkov pravnih oseb
Pozitivni/negativni denarni tok pri poslovanju (a+b+c)
DENARNI TOKOVI PRI INVESTIRANJU

Prejemki pri investiranju

Prejemki od odtujitve odvisne druzbe

Prejemki od dobljenih deleZev v dohicku pridruzenih druzb, ki se nana$ajo na
investiranje

Prejemki od dobljenih delezev v dohic¢ku drugih, ki se nanasajo na investiranje
Prejemki od dobljenih obresti

Prejemki od odtujitve opredmetenih asnavnih sredstev
Prejemki od odtujitve financnih nalozb

lzdatki pri investiranju

|zdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev

Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin

Izdatki za pridobitev finan¢nih nalozb
Pozitivni/negativni denarni tok pri investiranju (a+b)
DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

Prejemki pri financiranju

Prejemki od povecanja financnih obveznosti

Prejemki od zmanjsanja financnih terjatev

lzdatki pri financiranju

Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje
Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dohicku
Izdatki za odplacila financnih obveznosti

Izdatki za odplatila glavnic najemov

Negativni denarni tok pri financiranju (a+b]

KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV

Denarni izid v obdobju (sestevek pribitkov AE, Bc in Cc)
Zacetno stanje denarnih sredstev

29.429.836
15.177.378
10.756.981
881.039
-2.450
1.517.342
1.301.276
-2.420.799
17.972
3.502.548
-150.896
-225.635

-977.641

6.920.692
-323.415
13.994.310
-8.055.648
-7.912.677
-5.600.903
43.629.573

272.941.722
31.427

1.025.000

225.635
326.420
83.240
271.250.000
-319.724.466
SJa189
-141.859
-9.568
-319.474.000
-46.782.744

0

0

0
-2.005.157
0
-1.969.041
0

-36.116
-2.005.157
2.189.998
-5.158.328
7.348.326

2.534.564
3.548.724
6.026.517
903.384
-454
-2.121.140
-637.183
-537.867
26.293

0

1.410
-112.235

-9.263.120

57.165.615
423.683
11.688.366
-89.745.415
7.664.946
3.539.684
-3.179.833

296.693.862
0

0

112.235
971.781

638
295.608.208

-294.638.878

-24.363
-179.063

0
-294.435.452
2.054.984

131.213.216
131.273.523
-60.307

-132.331.425

-992.950

0
-131.319.926
-18.549
-1.118.209
7.348.326
-2.243.058
9.581.384
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POVZETEK KONSOLIDIRANEGA IZKAZA GIBANJA KAPITALA

2.5

Geoplin za leto 2024

ne

izkaza gibanja kapitala skup
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izkaza gibanja kapitala skupine Geoplin za leto 2023

idiranega

Povzetek konsol
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2.6 IZJAVA O SKLADNGSTI

2.6.1 Izjava o skladnosti
Poslovodstvo skupine Geoplin je konsaolidirane racunovodske izkaze odobrilo na dan 10. 6. 2025.

Konsolidirani racunovodski izkazi skupine Geoplin so pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi ra-
ctunovodskega porocanja [MSRP], ki jih je sprejela Evropska unija, s pojasnili, ki jih sprejema Odbar za
pojasnjevanje mednarodnih standardov racunovodskega porocanja in jih je sprejela tudi Evropska unija,
ter v skladu z dolo¢ili Zakona o gospodarskih druzbah.

Pri pripravi sta upostevani temeljni racunovodski predpostavki, tj. upoStevanje nastanka poslovnih do-
godkov in tasovna neomejenost poslovanja. Kakovostne znacilnosti konsolidiranih racunovodskih izka-
zov temeljijo na razumljivosti, ustreznosti, zanesljivasti in primerljivosti.

2.6.2 Novi sprejeti standardi in pojasnila

Racunovodske usmeritve, uporabljene pri pripravi konsalidiranih racunovodskih izkazov skupine, so ena-
ke kot pri pripravi racunovodskih izkazov za predhodno poslovno leto. Izjema so na novo sprejeti oziroma
spremenjeni standardi in pojasnila, ki veljajo za letna obdohja z zacetkom 1. 1. 2024 ali pozneje in so
predstavljeni v nadaljevaniju.

Spremembe MSRP 16 Najemi: Obveznosti iz najema za transakcije prodaje in povratnih najemov [izdano
22.9. 2022 in veljavno za letna obdobja od vkljuéno 1. 1. 2024 napre;j]

Spremembe se nanasajo na prodajne transakcije s povratnim najemom, ki izpolnjujejo zahteve MSRP
15 za obracunavanje kot prodajo. Spremembe od prodajalca-najemnika zahtevajo naknadno merjenje
obveznosti iz transakcije tako, da se ne pripozna dohitek oziroma izguba v zvezi z ohranjeno pravico do
uporabe. To pomeni odlog takega dohicka, tudi ¢e obstaja obveznost izvajanja spremenljivih placil, ki niso
odvisna od indeksa ali stopnje.

Skupina trenutno ocenjuje vpliv sprememb na svoje konsolidirane racunovodske izkaze.

Razvrstitev obveznosti med kratkoroéne ali nekratkoroéne [dolgorocne] - Spremembe MRS 1 [prvotno
izdane 23. 1. 2020 in naknadno spremenjene 15. 7. 2020 in 31. 10. 2022, veljavne za letna obdobja od
vkljuéno 1. 1. 2024 naprej]

Te spremembe pojasnjujejo, da obveznosti razvrS¢amo kot kratkorocne ali dolgorocne, odvisno od pra-
vic, ki obstajajo ob koncu porocevalskega obdohja. Obveznosti so dolgorocne, ¢e ima podjetje ob koncu
porocevalskega obdohja materialno pravico do odloga poravnave za vsaj dvanajst mesecev. Smernice ne
zahtevajo vec brezpogojnosti take pravice. Sprememba iz oktobra 2022 je dolocila, da posojilne zaveze,
ki jih je treba upoStevati po datumu porocanja, ne vplivajo na razvrstitev dolga kot kratkoro¢nega ali dol-
gorotnega na dan porocanja. Pricakovanja poslovodstva glede tega, ali bo naknadno uveljavljalo pravico
do odloga poravnay, ne vpliva na razvrstitev obveznosti. Obveznost je razvrScena kot kratkorogna, Ce je
na datum porocanja ali pred njim prekrSen pogoj, tudi ¢e je od posojilodajalca pridobljena odpoved temu
pogoju po koncu porocevalskega obdobja. Nasprotno je posojilo razvrséeno kot dolgorogno, ¢e je posojil-
na zaveza prekrSena Sele po datumu porocanja. Poleg tega spremembe vkljucujejo pojasnilo zahtev glede
razvr$ctanja dolga, ki ga druzba utegne poravnati tako, da ga pretvori v kapital. »Poravnava« je opredelje-
na kot poravnava obveznosti z gotovino, drugimi dejavniki, ki omogocajo gospodarske koristi ali lastnimi
kapitalskimi instrumenti podjetja. Izjema obstaja za zamenljive instrumente, ki jih je mogoce pretvoritiv
lastniski kapital, a le za tiste instrumente, kjer je moZznost zamenjave razvrScena kot kapitalski instru-
ment kot loCena sestavina sestavljenega finan¢nega instrumenta.

Skupina trenutno ocenjuje vpliv sprememb na svoje konsolidirane racunovodske izkaze.
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Spremembe MRS 7 Izkaz denarnih tokov in MSRP 7 Finan¢ni instrumenti: Razkritja: Dogovori o financi-
ranju s strani dobaviteljev [izdano 25. 5. 2023 in veljavno za letna obdobja od vkljuéno 1. 1. 2024 napre;j]
Kot odgovor na pomisleke uporabnikov racunovodskih izkazov glede neustreznega ali zavajajocega raz-
kritja dogovorov o financiranju je UOMRS maja 2023 izdal spremembe MRS 7 in MSRP 7 za zahteva-
nje razkritja dogovorov o financiranju s strani dobaviteljev. Te spremembe zahtevajo razkritja dogovorav
o financiranju s strani dobaviteljev podjetja, ki bi uporabnikom racunovodskih izkazov omogocili oceno
ucinkov teh dogovorov na obveznaosti in denarne tokove podjetja ter na izpostavljenost podjetja likvidno-
stnemu tveganju. Namen dodatnih zahtev po razkritju in porocanju je povecati preglednost dogovaorov o
financiranju s strani dobaviteljev. Spremembe ne vplivajo na nacela pripoznavanja ali merjenja, temvec le
na zahteve po razkritju in porocanju.

Skupina trenutno ocenjuje vpliv sprememb na svoje kansaolidirane racunovodske izkaze.

Novi standardi in pojasnila, relevantni za skupino, ki Se niso v veljavi

Standardi in pojasnila, predstavljena v nadaljevanju, do datuma konsolidiranih racunovodskih izkazov Se
niso zaceli veljati. Skupina bo ustrezne standarde in pojasnila uporabila pri pripravi svojih konsolidiranih
racunovodskih izkazav ob njihovi uveljavitvi.

Skupina predcasna ni sprejela nobenega standarda.

Spremembe MRS 21 Pomanjkanje zamenljivosti (izdane 15. 8. 2023 in veljavne za letna obdobja od
vkljuéno 1. 1. 2025 naprej)

Avgusta 2023 je UOMRS izdal spremembe MRS 21, da bi podjetjem pomagal oceniti zamenljivost med
dvema valutama in doloCiti promptni devizni tecaj, kadar zamenljivost manjka. Spremembe vplivajo na
podjetje, Ce ima transakcijo ali poslavanje v tuji valuti, ki ni zamenljiva v drugo valuto na datum merjenja za
dolocen namen. Spremembe MRS 21 ne dolocajo podrobnih zahtev o tem, kako oceniti promptni devizni
tectaj. Namesto tega dolocajo okvir, pod katerim lahko padjetje doloCi promptni devizni tecaj na datum
merjenja. Pri upaorahi novih zahtev ni dovoljeno popraviti za nazaj primerjalnih informacij. Zadevne zneske
je treba prevesti po ocenjenih promptnih deviznih tecajih na datum zacetne uporabe s prilagoditvijo v
zadrzani dobicek ali v rezervo za kumulativne razlike pri prevedhi.

Skupina trenutno ocenjuje vpliv sprememb na svoje kansalidirane racunovodske izkaze.

Spremembe razvrS¢anja in merjenja financnih instrumentov - Spremembe MSRP 9 in MSRP 7 [izdane

30. 5. 2024 in veljavne za letna obdobja od vkljuéno 1. 1. 2026 naprej)

30. maja 2024 je UOMRS izdal spremembe MSRP 9 in MSRP 7 za:

a) pojasnjevanje datuma pripoznanja in odprave pripoznanja nekaterih financnih sredstev in obveznosti,
znovo izjemo za nekatere financne obveznosti, poravnane prek sistema elektronskih denarnih nakazil;

b) pojasnjevanje in dodajanje nadaljnjih navadil za ocenjevanje, ali finantno sredstvo izpolnjuje merilo
izkljutno iz naslova placil glavnice in obresti [SPPI];

c] dodajanje novih razkritij za nekatere instrumente s pogodbenimi pogoji, ki lahko spremenijo denarne
tokove (kot so nekateri instrumenti z znacilnostmi, povezanimi z doseganjem okolijskih, druzbenih in
upravljavskih ciljev (ESG);

d] posodabljanje razkritij za lastniSke instrumente, doloCene po poSteni vrednosti prek drugega vseob-
segajocega donosa (FVOCI].

Skupina trenutno ocenjuje vpliv sprememb na svoje kansaolidirane racunovodske izkaze.

Letne izboljSave racunovodskih standardov MSRP

(izdane julija 2024 in veljavne od vkljucno 1. 1. 2026 naprej]

V MSRP 1 je hilo pojasnjeno, da je treba varovanje pred tveganjem prekiniti ob prehodu na racunovodske
standarde MSRP, Ce ta ne izpolnjuje »kvalifikacijskih meril« in ne »pogojev« za obratunavanje varovanja
pred tveganjem, da bi reSili morehitno zmedo, ki izhaja iz nedoslednosti med navedenim besedilom v
MSRP 1 in zahtevami za obracunavanje varovanja pred tveganjem v MSRP 9. MSRP 7 zahteva razkritja
o dobicku ali izgubi ob odpravi pripoznanja v zvezi s financnimi sredstvi, v katerih ima podjetje nadaljnjo
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udelezbo, vklju¢no s tem, ali so meritve poStene vrednosti vkljucevale »pomembne neopazovane vlozke«.
Ta nova fraza je nadomestila sklicevanje na »pomembne vlozke, ki niso temeljili na opazovanih trznih
podatkih«. S spremembo je besedilo usklajeno z MSRP 13. Poleg tega so hili pojasnjeni nekateri primeri
navodil za izvajanje MSRP 7. Dodano besedilo pojasnjuje, da primeri ne ponazarjajo nujno vseh zahtev v
navedenih odstavkih MSRP 7. MSRP 16 je bil spremenjen, da hi pojasnil, da mora najemnik, ko ugotovi, da
je bila obveznost iz najema iznicena v skladu s MSRP 9, uporabiti smernice MSRP 9 za priznanje morebi-
tnih nastalih dobickaov aliizgub v izkazu poslovnega izida. To pojasnilo se nanasSa za obveznosti iz najema,
ki so iznicene na ali po zatetku letnega porocCevalskega obdobja, v katerem podjetje prvic uporabi to
spremembo. Da bi odpravili neskladje med MSRP 9 in MSRP 15, je zdaj treba poslovne terjatve pripoznati
na zacetku po »znesku, dolocenem z uporabo MSRP 15«, namesto po »njihovi transakcijski ceni [kot je
opredeljeno v MSRP 15]«. MSRP 10 je hil spremenjen tako, da je besedilo manj dokoncno za primere, ko
je podjetje »de facto zastopniks, ter da pojasni, da je razmerje, opisano v odstavku B74 standarda MSRP
10, le en primer okolis¢in, v katerih je potrebna presoja za ugotavljanje, ali stranka deluje kot de facto
zastopnik. V MRS 7 so se izbrisala sklicevanja na »metodo nabavne vrednostix, ki je bila odstranjena iz
racunovodskih standardov MSRP maja 2008, ko je Upravni odbor za mednarodne racunovodske standar-
de (UOMRS] izdal spremembo »Stroski nalozbe v odvisno, skupaj obvladovano ali pridruzeno druzbo«.

Skupina trenutno ocenjuje vpliv sprememb na svoje kansaolidirane racunovodske izkaze.

MSRP 18 - Predstavitev in razkritja v racunovodskih izkazih [izdano 9. 4. 2024 in veljavno za letna ob-

dobja od vklju€no 1. 1. 2027 naprej]

Aprila 2024 je UOMRS izdal MSRP 18, novi standard o predstavitvi in razkritju v racunovodskih izkazih, s

poudarkom na posodobitvah izkaza poslovnega izida. Klju¢ni novi koncepti, uvedeni v MSRP 18, se nana-

Sajo na:

- strukturo izkaza poslovnega izida;

- zahtevana razkritja v racunovodskih izkazih za nekatera merila uspeSnosti poslovnega izida, o katerih
se poroCa zunaj racunovaodskih izkazov podjetja (to je merila uspesnasti, ki jih doloci poslovodstvo];

- okrepljena nacela o zdruzevanju in razclenjevanju, ki veljajo za primarne [osnovne] racunovodske izkaze
in pojasnila na splosno.

MSRP 18 bo nadomestil MRS 1; veliko drugih obstojecih nacel v MRS 1 je ohranjenih z omejenimi spre-
membami. MSRP 18 ne bo vplival na pripoznavanje ali merjenje postavk v racunovodskih izkazih, lahko
pa spremeni, kaj podjetje poroca kot svoj »poslovniizid iz poslovanja«. MSRP 18 se bo uporabljal za letna
poroCevalska obdobja od vkljucno 1. 1. 2027, in velja tudi za primerjalne informacije.

Skupina trenutno ocenjuje vpliv sprememb na svoje kansaolidirane racunovodske izkaze.

MSRP 19 - Odvisne druzbe, ki niso subjekti javnega interesa: Razkritja [(izdano 9. 5. 2024 in veljavno za
letna obdobja od vklju¢no 1. 1. 2027 naprej]

Upravni odbor za mednarodne racunovodske standarde (UOMRS] je izdal nov racunovodski standard
MSRP za odvisne druzbe. MSRP 19 dovoljuje upravicenim podruznicam uporabo racunovadskih standar-
dov MSRP z zmanjsanimi razkritji. Z uporabo MSRP 19 se bodo zmanjSali stroski priprave racunovodskih
izkazov odvisnih druzh ob ohranjanju uporabnosti informacij za uporabnike njihovih racunovodskih izka-
zov. Odvisne druzbe, ki uparabljajo racunovodske standarde MSRP za lastne racunovodske izkaze, zago-
tavljajo razkritja, ki morda niso sorazmerna s potrebami po informacijah svojih uporabnikov. MSRP 19 bo
te izzive resil tako, da:

- bo odvisnim druzbam omogocal, da vodijo samo en sklop racunovodskih evidenc - za potrebe maticne
druzbe in uporabnikov njihovih racunovadskih izkazov;

- bo zmanjsSal zahteve po razkritju - MSRP 19 dovoljuje zmanjSana razkritja, ki so bolj prilagojena potre-
bam uporabnikav njihovih racunovodskih izkazov.

Skupina trenutno ocenjuje vpliv sprememb na svoje kansalidirane racunovodske izkaze.
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2.7 POMEMBNE INFORMACIJE 0 RACUNOVODSKIH USMERITVAH

V povzetku pomembnih racunovodskih usmeritev so razkrite usmeritve izbranih ra¢unovodskih postavk,
ki so po oceni poslovodstva pomembne za razumevanje povzetka konsolidiranih racunovodskih izkazov,
ter usmeritve postavk, pri katerih gre za pomembne presoje in razkritja, ki se nanasajo na postavke, kjer
so se spremenili Mednarodni standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU.

FINANCNA SREDSTVA

Finantna sredstva sestavljajo denar, kratkoro¢ni depoziti, finantna sredstva po posteni vrednosti prek
drugega vsechsegajotega donosa, terjatve do kupcey, posajilain druge terjatve.

Finantna sredstva in ohveznosti se pobotajo, Cisti znesek pa se prikaze v bilanci stanja, ¢e in le te ima sku-
pina pravno pravico bodisi poravnati ¢isti znesek ali unovgiti sredstvo in hkrati poravnati svojo obveznost.

Obveznosti in terjatve so finantna sredstva z dolo¢enimi placili, ki ne kotirajo na delujotem trgu. Taka
sredstva so na zacetku pripoznana po poSteni vrednosti, povetana za neposredne stroske posla. Po za-
¢etnem pripoznanju se obveznosti in terjatve izmerijo po odplacni vrednosti po metodi efektivnih obresti
in zmanjSani za izgube zaradi oslabitve.

Finantna sredstva po poSteni vrednosti prek drugega vsechsegajotega donosa, ki imajo naravo dolz-
niSkega instrumenta, so tista finan¢na sredstva, ki jih skupina poseduje v okviru poslovnega modela za
pridobivanje pogodbenih denarnih tokov, ki predstavljajo izklju¢no placila glavnice in chresti od neporav-
nane glavnice, ter za prodajo. Po zacetnem pripoznanju so te nalozbe izmerjene po posteni vrednosti,
povecane za pripadajoce stroSke posla. Skupina Geoplin enkrat letno preverja pricakovane oslahitve, e
so nepomembne, jih ne belezi v racunovodskih razvidih.

Finantna sredstva po posteni vrednosti prek drugega vseohsegajotega donosa, ki imajo naravo lastni-
Skega instrumenta, so tista finan¢na sredstva, ki izpolnjujejo opredelitev kapitala v skladu z MRS 32 - Fi-
nancni instrumenti ter za katere se je skupina odlocila za nepreklicno razvrstitev prek drugega vseobse-
gajocega donosa in jih ne poseduje za namene trgovanja.

IZPELJANI FINANCNI INSTRUMENTI

Izpeljani finanéni instrumenti se na zacetku pripoznajo po poSteni vrednosti. Stroski, povezani s poslom,
se pripoznajo v poslovnem izidu, in sicer ob njihovem nastanku. Po zacetnem pripoznanju se izpeljani
finan¢ni instrumenti merijo po posteni vrednosti, pripadajoce spremembe pa se obravnavajo, kot je opi-
sano v nadaljevanju.

- Ko se izpeljani financtni instrument doloci kot varovanje pred tveganjem ob izpostavljenosti spremen-
liivosti denarnih tokoy, ki jih je mogoce pripisati posameznemu tveganju, povezanemu s pripoznanim
sredstvom ali obveznostjo ali zelo verjetnimi predvidenimi posli, ki lahko vplivajo na poslovni izid, se
uspesni del sprememb v posteni vrednosti izpeljanega financnega instrumenta pripozna v vseobse-
gajocem donosu obdohja in razkrije v rezervi za varovanje pred tveganjem. Neuspes$ni del sprememb
postene vrednostiizpeljanega financnega instrumenta se pripozna neposredno v poslovnem izidu. Sku-
pina predvidoma preneha obracunavati varovanje pred tveganjem, ¢e instrument za varovanje pred
tveganjem ne zadoSc¢a vec sodilom za obra¢unavanje varovanja pred tveganjem ali ¢e se instrument za
varovanje pred tveganjem proda, odpove ali izkoristi. Nabrani dobicek ali izguba, pripoznana v konso-
lidiranem drugem vseohsegajotem donosu, ostaneta izkazana v rezervi za varovanje pred tveganjem,
dokler predvideni posel ne vpliva na poslovni izid. Ce predvidenega posla ni vet mogoge pritakovati, je
treba znesek v drugem vseobsegajocem donosu pripoznati neposredno v poslovnem izidu. V drugih pri-
merih se znesek, pripoznan v drugem vseobsegajocem donosu, prenese v poslovniizid vistem obdobiju,
v katerem pred tveganjem varovana postavka vpliva na poslovni izid.
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- UEinki drugih izpeljanih financnih instrumentov, ki niso opredeljeni kot varovanje pred tveganjem ob iz-
postavljenosti spremenljivosti denarnih tokov oziroma jih ni mogoce pripisati posameznemu tveganju,
povezanemu s pripoznanim sredstvom ali obveznostjo, se pripoznajo v poslovnem izidu.

Skupina Geoplin uporablja naslednje izpeljane financ¢ne instrumente:

Rokavni [terminski] posli

Skupina opravlja del nakupa zemeljskega plina v ameriskih dolarjih, prodaja pa vectinoma v evrih. Zaradi
nakupa in prodaje v razlicnih valutah prihaja do neusklajenosti med nabavnimi in prodajnimi cenami, kar
skupina usklajuje z rokovnimi [terminskimi] posli.

Pri rokovnih {terminskih] poslih se poStena vrednost odprtih poslov na dan izkaza financnega polozaja
doloci na padlagi javno dostopnih podatkov o vrednostih rokovnih poslov na organiziranem trgu na dan
porocanja za vse odprte posle. Dohicki in izgube se pripoznajo v konsalidiranem poslovnem izidu med
poslovnimi prihodki in odhodki.

Kadar je rokavni [terminski] financni instrument opredeljen kot instrument za varovanje pred spremen-
ljivostjo denarnih tokov pripoznanih sredstev ali obveznosti ali predvidenega posla, se del dobicka ali
izgube iz instrumenta, opredeljenega kot uspesno varovanje pred tveganjem, pripozna nepasredno v kan-
solidiranem vseobsegajocem donosu. Dobicki in izgube iz instrumenta, opredeljenega kot neuspesen, se
pripoznajo v konsolidiranem poslovnem izidu med poslovnimi prihodki in odhodki.

Blagovni izvedeni financni instrumenti

Pri nabavi in prodaji zemeljskega plina prihaja do neusklajenosti med nabavnimi in prodajnimi cenami,
kar skupina varuje z blagovnimi izpeljanimi finan¢nimi instrumenti. Skupina Geoplin uporablja blagovne
izvedene finantne instrumente za varovanje denarnih tokov pri nabavi zemeljskega plina.

PosStena vrednost odprtih blagovnih izpeljanih financnih instrumentov na dan izkaza financnega polozaja
se doloCi na podlagi javno objavljenih podatkov ustreznih institucij o vrednostih blagovnih izpeljanih fi-
nancnih instrumentov na trgu na dan izkaza finantnega polozaja. Dobicki in izgube se pripoznajo v okviru
konsolidiranega poslovnega izida iz poslovanja med dobickiin izgubami izpeljanih financnih instrumentov.

Kadar je blagovni izvedeni financni instrument opredeljen kot instrument za varovanje pred spremen-
ljivostjo denarnih tokov pripoznanih sredstev ali chveznosti ali predvidenega posla, se del dobicka ali
izgube iz instrumenta, opredeljenega kot uspesno varovanje pred tveganjem, pripozna nepaosredno v kan-
solidiranem vseobsegajocem donosu. Dobicki in izgube iz instrumenta, opredeljenega kot neuspesen, se
pripoznajo v kansolidiranem poslovnem izidu med dohicki in izgubami izpeljanih financnih instrumentov.
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ZALOGE

Skupina Geoplin ima le zaloge trgovskega blaga. Zalogo trgovskega blaga predstavlja zemeljski plin, skla-
dis¢en v najetih skladiscih v tujini.

Zemeljski plin na zalogi je vrednoten po mesecni povprecni nabavni ceni, ki se izratuna iz povprecne cene
mesecne zatetne zaloge in povprecne nabavne cene nabav v tekotem mesecu.

Dejansko nabavnao ceno sestavljajo nakupna cena zemeljskega plina in neposredni stroski nabave [tran-
sport, skladis¢enje in drugi stroski nabave do sprostitve hlaga v prost promet], brez dajatev (ekoloska
taksa, troSarina) in omreznine, ki nastanejo po sprostitvi blaga v prost promet.

Cista iztrzljiva vrednost je ocenjena prodajna cena, dosezena v rednem poslovanju, zmanj$ana za ocenje-
ne stroSke prodaje. Na dan izkaza finantnega polozaja druzba preveri ¢isto iztrZljivo vrednost zalog. Ce je
nizja od knjigovodske vrednosti zalog, se opravi oslabitev zalog.

REZERVACIJE

Skupina oblikuje rezervacije za tozbe in rezervacije za pozaposlitvene in druge dolgoro¢ne zasluzke za-
poslencev.

OBVEZNOSTI

Obveznosti so nekratkorocne in kratkorocne, financne in poslovne.

Obveznosti se ob zatetnem pripoznanju izkazejo po poSteni vrednosti, po zacetnem pripoznanju pa so
izkazane po odplacni vrednosti.

Obveznosti se v zatetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listih, oziroma se izkazujejo po vred-
nosti, enaki prejetemu znesku denarja in njegovih ustreznikov. Pozneje se vrednotijo po odplacni vred-
nosti in se povecujejo s pripisom obresti, ¢e je to dogovaorjeno z upnikom. Zmanjsujejo se za odplatane
zneske in morehitne drugatne poravnave v dogovoru z upnikom.

POVZETEK KONSOLIDIRANEGA IZKAZA DENARNEGA TOKA

Povzetek konsolidiranega izkaza denarnega toka je pripravljen po posredni metodi z upoStevanjem po-
datkov iz povzetka konsolidiranega izkaza poslovnega izida za obdobje od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024,
podatkov iz povzetka konsolidiranega izkaza financnega polozaja na dan 31. 12. 2024 in 31. 12. 2023 ter
drugih potrebnih podatkov.
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2.8 POVZETEK POJASNIL K POVZETKU KONSOLIDIRANEGA IZKAZA

FINANCNEGA POLOZAJA

V povzetku pojasnil k povzetku konsolidiranega izkaza finantnega polozaja so razkrita pojasnila, pri ka-
terih so bile uporahljene pomembne presoje in razkritja, ki se nanasajo na postavke, pri katerih so se

spremenili Mednarodni standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU.

2.8.1 Zaloge
v EUR
Stanje Stanje
31.12.2024 31.12.2023
Trgovsko blago 21.756.468 39.254.674
Predujmi za trgovsko blago 11.981.488 11.980.140
SKUPAJ 33.737.955 51.234.813

Skupina ima najete skladiS¢ne zmogljivosti v Avstriji in na Hrvaskem. Skladis¢ni volumen zalog se giblje v

odvisnosti od dinamike glede na cenovne razmere in iskanje njihove optimalne prodaje.

Skupina Geoplin je v letu 2024 za zaloge, katerih je Cista iztrzljiva vrednost zalog, tj. ocenjena prodaj-
na cena, dosezena v rednem poslovanju, zmanjSana za ocenjene stroske prodaje, nizja od knjigovodske
vrednosti, pripoznala prevrednotenje zalog v viSini 3.502.547,59 EUR. Pri tem so hile upoStevane trzne

cene na datum priprave racunovodskih izkazov.

S popisom zalog trgovskega blaga popisni presezek ali primanijkljaj ni hil ugotovljen. Zaloge skupine v no-

benem delu niso zastavljene kot jamstvo za obveznosti.

2.8.2 Kratkarocne financne nalozbe

v EUR

Stanje Stanje

31.12. 2024 31.12.2023

Kratkorotna posojila, dana povezanim druzbam 66.689.394 16.371.015
Druge kratkoroctne finanéne nalozbe 7.620.476 60.307
SKUPAJ 74.309.870 16.431.322

Skupina Geoplin med kratkoro€nimi financnimi sredstvi izkazuje kratkorotna posagjila, dana povezanim
druzbam, in druge kratkorocne financne nalozbe - izvedene finan¢ne instrumente. Posgjila, dana pove-
zanim druzbam, predstavljajo dana posojila maticni druzbi Petrol d.d., Ljubljana, skupaj z obrestmi do 31.

12. 2024 s fiksno obrestno mero.
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2.8.3 Kratkarocne poslovne terjatve

Struktura poslovnih terjatev je razvidna iz naslednje tabele:

4 KAZALO

v EUR
Stanje Stanje
31.12. 2024 31.12.2023
Terjatve do kupcev 111.097.075 113.421.470
Druga kratkorocna sredstva 10.987.266 16.717.184
SKUPAJ 122.084.341 130.138.654
2.8.4 Rezervacije

v EUR
Stanje Stanje
31.12. 2024 31.12.2023
Rezervacije za jubilejne nagrade 17.280 21.219
Rezervacije za odpravnine 8.414 46.541
Druge rezervacije 254.860 5.777.687
SKUPAJ 280.553 5.845.447

Gibanje rezervacij je razvidno iz naslednjih tabel.
v EUR
Rezervacijelza : IlQelzervacije “d Druge rezervacije SKUPAJ

odpravnine  jubilejne nagrade

Stanjenal.1.2024 46.542 21.219 5.777.687 5.845.447
Oblikovanje 0 0 282.177 282.177
Odprava 0 0 -5.687.793 -5.687.793
Poraba -38.128 =8.984 -117.212 -159.278
Stanje na 31.12.2024 8.414 17.280 254.859 280.553
Stanjenal.1.2023 76.744 29.942 105.862 212.548
Oblikovanje 7.576 3.351 5.736.488 5.747.415
Odprava -20.203 -9.949 0 -30.152
Poraba -17.576 -2.125 -64.664 -84.365
Stanje na 31.12. 2023 46.542 21.219 5.777.687 5.845.447

Druge rezervacije so obsegale rezervacije za kocljive pogodbe za dobavo zemeljskega plina, ki so hile v
letu 2024 v celoti odpravljene v viSini 5.687.793 EUR. Poleg tega ima skupina Se oblikovane rezervacije za
tozbe, ki nadan 31. 12. 2024 znaSajo 254.860 EUR [2023: 89.894 EUR).
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2.8.5 Kratkoraocne obveznosti

Strukturo kratkorocnih obveznosti na dan 31. 12. prikazuje naslednja tabela.
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v EUR

Stanje Stanje

31.12. 2024 31.12.2023

Kratkorotne poslovne obveznosti 101.024.982 115.629.397
Kratkorotne finantne obveznaosti 15.003 9.137.372
SKUPAJ 101.039.986 124.766.770

Kratkorotne poslovne ohveznosti se vecinoma nanasajo na obveznosti iz nakupa zemeljskega plina, ki
so hile v vecjem delu poplatane v januarju 2025. Kratkoro¢ne finantne obveznosti na dan 31. 12. 2024

predstavljajo obveznosti iz naslova finantnega najema.

Gibanje kratkoro¢nih financnih ochveznosti je razvidno iz naslednje tabele.

v EUR
Kratkorut::ne Kratk. obveznosti Obveznosti v
financne . \ zvezi z razdelitvijo SKUPAJ
obveznosti naslova najema poslovnega izida

Stanjenal.1.2024 9.100.772 36.600 0 9.137.372

Povecanje 15474 1.969.040 1.984.513

Odplacila -9.100.772 -37.069 -1.969.040 -11.106.881

Stanje na 31.12. 2024 0 15.003 0 15.003

Stanjenal.1.2023 8.116.800 1.546 0 8.118.346

Povetanje 133.372.762 87.700 0 133.460.462

Odplacila -132.388.789 -52.647 0 -132.441.436

Stanje na 31.12.2023 9.100.772 36.600 0 9.137.372
Kratkorocne poslovne ocbveznosti skupine Geoplin so sestavljale;

v EUR

Stanje Stanje

31.12. 2024 31.12.2023

Obveznosti do dobaviteljev 82.163.108 86.877.014

Obveznost za davek od dohodkov pravnih oseb 3.387.528 2.717.034

Obveznost iz pogodhb 93.877 70.000

Druge kratkorotne poslovne obveznosti 15.380.470 25.965.349

SKUPAJ 101.024.982 115.629.398

Med obveznosti do dobaviteljev je obveznaost do druzbe Gazprom Export LLC, merjena po posteni vred-

nosti, v viSini 4.851 tisoC EUR.
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Poslovanje z druzbo Gazprom Export LLC

V letu 2022 je skupina Geoplin belezila negativen poslovni izid, ki je bil posledica nedobave zemeljskega
plina po dolgorocni pogodbi z rusko druzbo Gazprom Export LLC. Po opravljeni analizi poslovne Skode,
nastale do konca leta 2022, je skupina Geoplin druzbo Gazprom Export LLC obvestila o nastali realizirani
Skodi in o tem, da bo odprto obveznost za dobavljeni zemeljski plin pobotala s sorazmernim delom zah-
tevkov iz nastale Skode. Hkrati je hila zaradi nedobave zemeljskega plina in preprecitve nadaljnje Skode
pogodba z druzho Gazprom Export LLC prekinjena. V letu 2023 se je nadaljevala ocena realizirane Skode z
angaziranjem specializiranih tehnicnih svetovalcev za arbitrazne postopke, hkrati pa je bila sprozena tudi
arbitraza pred sodistem na Dunaju. Prva zasliSanja so predvidena v letu 2025.

Za namene racunovodskega porocanja je skupina Geoplin 31. decembra 2024 pri neodvisnem cenilcu
narocila cenitev poStene vrednosti obveznosti do druzbe Gazprom Export LLC. Podohno kot v preteklih
letih je bila cenitev pripravljena na osnovi metode scenarijev razlicnih sedanjih vrednaosti pricakavanih
denarnih tokov iz naslova te obveznosti. Cenitev je upoStevala pobot zahtevkov iz nastale Skode iz po-
slovanja z obveznostmi do druzbe Gazprom Export LLC, saj zahtevki skupine Geoplin iz naslova nastale
Skode presegajo obveznosti do druzbe Gazprom Export LLC, povectanje obveznosti za morebitne nate-
¢ene zamudne obresti in tudi potencialne stroske arhitraznega postopka. Pri cenitvi so bile uparabljene
zahtevane stopnje donosa v razponu med 20 in 30 odstotki (2023: med 15 in 25 odstotki; dvig zaradi do
zdaj izdanih arbitraznih odlocb) ter predvidena razreSitev arhitraznega postopka v enem do dveh let.

Izracunana posStena vrednost cbveznosti se glede na pretekla leta ni histveno spremenila in predstavlja 5,4
odstotka (2023: 4,9 odstotka] izvirne vrednosti dolga. V primeru dviga oziroma znizanja diskontne stopnje
bi se poStena vrednost znizala za 66 tiso¢ EUR oziroma poviSala za 76 tiso¢ EUR. Skupina Geoplin ocenjuje,
da sprememba preostalih predpostavkizracuna ne bi bistveno vplivala na poSteno vrednost teh obveznosti.

Druge kratkorocne poslovne obveznosti po stanju na dan 31. 12. so predstavljene v tabeli v nadaljevanju.

v EUR

Stanje Stanje

31.12. 2024 31.12.2023

Obveznosti do drzave 9.257.415 10.837.586
Blagovni izvedeni instrumenti 5.430.089 11.693.266
Vnaprej vracunani stroski in odhodki 430.719 2.778.502
Obveznosti do zaposlenih 261.900 242.996
Druge kratkoro¢ne obveznosti 347 412.999
SKUPAJ 15.380.470 25.965.349

Obveznosti do drzave v visini 9.257.415 EUR [2023: 10.837.586 EUR] vkljutujejo poleg obveznosti za pla-
¢ilo DDV in obveznosti za placilo troSarine, ekoloSke takse in prispevke za zagotavljanje podpore proizvo-
dnji elektricne energije iz obnovljivih virov energije in SPTE, tudi obveznost za prispevke na bruto place.

Med blagovnimiizvedenimiinstrumentije del v viSini 4.808.249 EUR namenjen varovanju pred tveganiji ter
je ucinek iz teh blagovnih izvedenih instrumentov pripoznan v drugem vseobsegajocem donaosu in prika-
zan med rezervami za varovanje pred tveganjem v okviru kapitala.

Vnaprej vratunani stroski in odhodki so oblikovani za vnaprej vracunane stroske nabave zemeljskega
plina, storitey, stroske iz neizkoriSCenega dopusta in nezaracunane stroske iz poslovnega sodelovanja na
podracju zagotavljanja prihrankov energije pri koncnih adjemalcih.

Obveznosti do zaposlenih vkljuCujejo bruto place, prispevke na plate, premije dodatnega pokaojninskega
zavaravanja in druge strosSke dela za december 2024, izplaCane januarja 2025.

V okviru celotnega stanja obveznosti do dobaviteljev skupina Geoplin na dan 31. 12. 2024 ne izkazuje
poslovnih ohveznosti do ¢lana poslovodstva.
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2.8.6 Kreditno tveganje

Kreditno tveganje predstavlja tveganje, da nasprotna stran ne bo izpolnila cbveznosti iz dogovorjenih po-
godhb ali finanénih instrumentov. Skupina Geoplin je izpostavljena kreditnemu tveganju iz operativhega po-
slovanja, predvsem iz naslova terjatev do kupcev ter iz financiranja, vecinoma iz danih posagjil in denarnih
sredstev.

Koncentracija kreditnega tveganja ni razkrita. Skupina na dan 31. 12. 2024 nima financnih sredstey, ki bi
bila zapadla in neoslahljena.

Maksimalno izpostavljenost kreditnemu tveganju skupine Geoplin predstavlja tabela v nadaljevanju na
dan 31.12. 2024 in nadan 31.12.2023.

v EUR

Stanje Stanje

31.12.2024 31.12.2023

Delezi podjetij 1.817.797 1.817.600
Delnice podjetij 3.792.600 2.805.320
Nekratkorotna posojila 21.000.000 21.000.000
Terjatve do kupcev 111.097.075 113.421.470
Kratkorocne financne nalozbe 74.309.870 16.431.322
Druga kratkorotna sredstva 770.335 467.242
Denar in denarni ustrezniki 2.189.998 7.348.326

Na dan porocanja so kreditnemu tveganju najbolj izpostavljene terjatve do kupcey, ki so glede na konec
leta 2023 nizje za 2 %, in kratkoro¢ne finantne nalozbe, ki so glede na konec leta 2023 visje za 4,52-krat.

Skupina obvladuje kreditno tveganje z zavarovanjem terjatev pri Zavarovalnici Triglav, s financnimi jamstvi
in z garancijami.

Zavarovanje terjatev do kupcev

v EUR

Stanje Stanje

31.12.2024 31.12.2023

Bruto terjatve do kupcev 114.210.700 115.022.077
Oblikovani popravek vrednosti -3.113.625 -1.600.607
Neto terjatve do kupcev 111.097.075 113.421.470
Zapadle terjatve do kupcev [bruto] 9.215.953 20.808.809
Delez zapadlih terjatev v odprtih terjatvah 8 % 18%
Zavarovane terjatve do kupcev nad 100.000 EUR 65.280.785 212.693.688

Pri prikazu zavarovanj so zajeta vsa zavarovanja.

Terjatev do najvecjega posameznega kupca na dan 31. 12. 2024 znaSa 18.178.727 EUR (31. 12. 2023:
33.155.997 EUR] in predstavlja 16,4 % terjatev do kupcev v skupini (31. 12. 2023: 29,2 %).

Glavnidel terjatev so terjatve do kupcev v drzavi in v tujini iz prodaje zemeljskega plina. Kupci so razprseni,
tako da ni vecje izpostavljenosti do posameznega kupca.
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2.9 POMEMBNI POSLOVNI DOGODKI PO DATUMU POROCANJA

Po datumu porocanja ni bilo dogodkov, ki bi pomembno vplivali na prikazane povzetke konsolidiranih ra-
cunovodskih izkazov za leto 2024.

Direktor
Simon Urbancl

2.10 DODATNA POJASNILA NA PODLAGI ZAKONA 0 OSKRBI Z
ELEKTRICNO ENERGIJO, ZAKONA 0 OSKRBI S PLINI IN ZAKONA
0 OSKRBI S TOPLOTO IZ DISTRIBUCIJSKIH SISTEMOV

V letu 2024 skupina Geoplin ni opravljala prenosnih ali distribucijskih dejavnosti, dejavnosti na podrocju
utekocinjenega zemeljskega plina ali skladis¢nih dejavnosti, za katere zakon predpisuje vodenje locenih
racunovodskih evidenc in razkritje lo¢enih racunovodskih izkazov v pojasnilih k racunovodskim izkazom.

Direktor
Simon Urbancl
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2.11 POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA ZA SKUPINO GEOPLIN

Lastnikarm druzbe GEOPLIN d.o.o. Ljubljana

Pa natem mnenju so priloZeni povzetki kensolidiranib radunovedskih izkazov druzbe GEOPLIN doo.
Ljubljana {»druzba«) in njenih odvisnib druZb (skupaj imenovanih »Skupina«} v vseh pormembrih
pogledih skladni z revidiranimi kensolidiranimt ratunovedskimi izkazi, v skladu z WMednarodnimi
standardi ratunovodskega porodania, kot jih je sprejela EU.

Povzetki konselidiranib ra¢unovodskih izkazov

Povzetki konsolidiranin radunavodskih izkazov Skupine, ki izhajajo iz revidiranih konsalidiranih
ratunovodskih izkazov za leto, ki se je kondale 31. 12. 2024, absegajo:

» povzetek konsalidiranega izkaza finangnega poloZaja na dan 31. 12, 2024,

» povzetek konsolidiranega izkaza poslovnega izida za teda) kon&ano leto;

« povzetek konsolidiranega izkaza drugega vseobsegajodega donesa za tedaj kontano leto,

s povzetek konsolidiranega izkaza denamih tokov za tedaj kanéano leto;
» povzetek konsolidiranega izkaza gibanja kapitala za tedaj konZano leto; in
» povezana pojasnila k povzetkorm revidiranin radungvedskib izkazoy.

Povzetki konsolidiranin raduncvodskih izkazov ne vsebujeje vaeh razkriti, ki jih zahtevajo Mednarodni
standardi ratunavatiskega poroéanja, kot jih je sprejela EU. Zato branje povzetkov konsolidiranih
ratunovedskih izkazov in revizorjevaga porotila o njib ni nadomestilo za branje revidiranih
konsalidiranih ratunovadskih izkazov in revizorjevega poroCila o njth.

Revidirani konsolidiran ratunovodski izkazl in porotilo o njih

W revizorjevem porotilu 2 dre 10. 6. 2028 je o revidiranih konsolidiranih ratunovodskih izkazih
izrazeno neprilagojenc revizijsko mnenje.

V nasem porodilu ni kljuénih revizijskin zadev, ki bi jih morali sporogiti.

Paslovodstve je odgovorno za priprave povzetkov konsolidiranih radunovodskin izkazov v skiadu z
Mednarodnimi standardi radunovodskega poredanja, kol jih je sprejeta ELL

PricewatarhouseCoopers d.c.o

Cesta v Klede 15, S1-1000 Ljublana, Slovenija

T: #3866 (115836 000, F-+388 {1} 5836 009, www.pwe comisi

Matiéna £t 5717159, davina 3t 1354838161

Drufba je vpisana v sadni ragister pri Ghroénem sodig2u v LjubYam pod viozne 4, 12156600 = sklepom Sm 200110427 z dng
19, 07. 2001 pad viogne tevilke 12156800 ter v register revizijskik druZb pri Slovenskem in revizija pod Stevitko RD-A-
0i4/94. Vigina vpisanega wsnovnega kapitala je 34.802 EUR, Seznam raposlanih revizore

voljo na sededu drufbe.
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Revizorjeva odgovamaest je 1zraziti mnenje o temn, ali so povzetki konsclidiranih ratunovadskih izkazov
v vseh pomerbnib pogledih skladni z revidiranimi ragunovodskimi izkazi na podlagi postopkov, ki 5o
bili opravijent v skladu s prenovljenim Mednarodnim standardom revidiranja (MSR) 8§10 = »Posli
porofanja o povzetkib ratunovodskih izkazov«.

Za in v imenu druzbe PricewaterhouseCoopers d.0.0.:

4

pw‘éh PricewaterhouseCoopars d.o.o.  PrimoZ Koé’!
6

Pooblaséeni revizor Direktor, pooptaifeni revizar

10. junij 2025
Ljubljana, Slovenija
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