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Energija ni vedno vidna. Njeni ucinki pa so.

Skrbimo za pretoke, ki omogocajo ravnotezje,
za stabilnost, ki gradi zaupanije,
in za jasnost, ki vodi v trajnostno prihodnost.
Zavezani odgovaorni energiji ostajamao blizu ljudem,
okolju in casu, v katerem delujemo.

Geoplin. Energiji blizu.
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Lastniku druzbe GEOPLIN d.o.0. Ljubljana

Po nagem mnenju so priloZzeni povzetki radunovodskih izkazov druzbe GEOPLIN d.o.o. Ljubljana
(»druzba«) v vseh pomembnih pogledih skladni z revidiranimi ratunovodskimi izkazi, v skladu z
Mednarodnimi standardi radunovodskega poroganja, kot jih je sprejela Evropska unija.

Povzetki ratunovodskih izkazov

Povzetki ratunovodskih izkazov druZbe, ki izhajajo iz revidiranih ratunovodskih izkazov za leto, ki se
je konéalo 31. 12. 2025, obsegajo:

e povzetek izkaza finantnega poloZaja na dan 31. 12, 2025;

e povzetek izkaza poslovnega izida za tedaj kontano leto;

e povzetek izkaza drugega vseobsegajotega donosa za tedaj koncano leto;
e povzetek izkaza denarnih tokov za tedaj kon&ano leto;

e povzetek izkaza gibanja kapitala za tedaj kon&ano leto; in

e povezana pojasnila k povzetkom revidiranih ratunovodskih izkazov.

Povzetki radunovodskih izkazov ne vsebujejo vseh razkritij, ki jih zahtevajo Mednarodni standardi
ratunovodskega poro&anja, kot jih je sprejela Evropska unija. Zato branje povzetkov racunovodskih
izkazov in revizorjevega porotila o njih ni nadomestilo za branje revidiranih ratunovodskih izkazov in
revizorjevega poro¢ila o njih.

Revidirani raéunovodski izkazi in poroéilo o njih

V revizorjevem poroéilu z dne 21. 4. 2026 je o revidiranih racunovodskih izkazih izrazeno
neprilagojeno revizijsko mnenje.

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo povzetkov ragunovodskih izkazov v skladu z Mednarodnimi
standardi ratunovodskega poroc¢anja, kot jih je sprejela Evropska unija.

PricewaterhouseCoopers d.0.0., Cesta v Klete 15, 1000
Ljubljana, Slovenija
T: +386 (1)5836 ooo, F: +386 (1) 5836 099,

Matiéna $t.: 57171509, Davéna &t.: SI35498161

Dvutba ja vpisana v sodni register pri Okrodnem sodibtu v Ljubljani s skispom
Srg. 200110427 z dne 18. 07. 2001 pod viogno $evilke 12156800 ler v regester
revizipskih drugb pri Agenci za jawni nedzor nad revidranjem pod Stevitks RD-A-
014/54, Vidina vpisanega osnovnega kapilais je 34.802 EUR. Seznam zaposianh
revizogev 2 vefavno ficenco za delo je na voljo na sededu drube.




ETEK

A PORO

Revizorjeva odgovornost je izraziti mnenje o tem, ali so povzetki ratunovodskih izkazov v vseh
pomembnih pogledih skladni z revidiranimi raunovodskimi izkazi na podlagi postopkov, ki so bili
opravijeni v skladu z Mednarodnim standardom revidiranja 810 (Prenovijen), “Posli poro¢anja o
povzetkih ratunovodskih izkazov",

Za in v imenu druzbe PricewaterhouseCoopers d.o.o:

Hled Grm [pricewaterhouseCoopers d-0.0- Primoz Kdvaci
Pooblasteni revizor Direktor, pooblasteni revizor

21.4. 2026
Ljubljana, Slovenija
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1.1 [ZJAVA ODGOVORNOSTI

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo letnega porocila tako, da to predstavlja resni¢no in poSteno sliko
premozenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2025.

Poslovodstvo potrjuje, da so bile dosledno uporahljene ustrezne racunovodske usmeritve ter da so hile
racunovodske ocene izdelane po nacelih previdnosti in dobrega gospodarja. Poslovodstvo tudi potrjuje,
da so racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju
druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih
je sprejela Evropska unija.

Poslovodstvo je odgovorno za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejetje ustreznih ukrepov za zavaro-
vanje premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma nezakonitosti.

Davcne oblasti lahko kadar koli v roku petih let po poteku leta, v katerem je hilo treba davek odmeriti,
preverijo poslovanje druzbe, kar lahko posledicno povzroci nastanek dodatne obveznosti placila davka,
zamudnih obresti in kazni iz naslova davka od dobicka pravnih oseb ali drugih davkov ter dajatev. Poslo-
vodstvo druzbe ni seznanjeno z okolis¢inami, ki bi lahko povzrocile morebitno pomembno obveznost iz
tega naslova.

Ljubljana, 21. 4. 2026

Direktorica Glavni direktor

%3‘\‘(\6\96 Simona Kostrevc Simon Urbancl
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1.2

NAGOVOR
POSLOVODSTVA

Simon Urbancl Simona Kostrevec
glavni direktor direktorica

V letu 2025 so globalne energetske trge zaznamovali nadaljevanje geopaliticnih tveganj, negotovost na
klju¢nih logisticnih poteh in preplet kratkarocnih Sokov s strukturnimi spremembami v energetskem pre-
hodu. V ospredju sta hili visoka obcutljivost cen na motnje v dobavi in transportu ter hkratno prilagajanje
porabe in investicij novim razmeram. Drugo polovico leta je zaznamoval trend umirjanja cen zemeljskega
plina, kar je bila posledica boljSe oskrbe in dejavnikoyv, ki so nakazavali milo zimo.

Druzba Geoplin je leto 2025 zakljucila izjemno uspesno in je utrdila svoj polozaj vodilnega dobavitelja
zemeljskega plina v Sloveniji. Na podrocju trzenja zemeljskega plina je prodala 22,5 TWh zemeljskega
plina, kar je 2,1 TWh vet kot leto prej. Ustvarila je 980 milijonov EUR prihodkov od prodaje, ki so hili visji

Py

znasal 24,6 milijona EUR, ¢isti poslovniizid pa 22,1 milijona EUR.
NADALJNJI RAZVOJ NABAVNE IN PRODAJNE STRANI

Pri nabavi zemeljskega plina in trgovanju z njim je druzba ostala osredotocena na nadaljnji razvoj trgoval-
ne infrastrukture in optimizacijo nabavno-prodajnega portfelja z namenom krepitve osnovne dejavnosti
trzenja in trgovanja na obstojecih trgih ter podpore Siritve na nove trge. Nadaljevala je aktivnosti diver-
zifikacije nabavnega portfelja v smeri alternativnih nabavnih virov in transportnih poti zemeljskega plina.
Nemaoteno oskrbo odjemalcev smo zagotovili s podaljSanjem pogodbe z alZirsko druzbo Sonatrach.

Pri prodaji je Geoplin v letu 2025 nadaljeval aktivnosti za ohranjanje vadilnega polozaja konkurencnega in
zanesljivega dobavitelja zemeljskega plina v Sloveniji, s poudarkom na Siritvi dejavnosti ter razvoju novih
produktov in staritev, povezanih z dobavo zemeljskega plina in upravljanjem portfelja pri kupcih. Delova-
nje druzbe je hilo posebej prilagojeno hitro spreminjajocim se trznim razmeram.

SIRITEV SKUPINE GEOPLIN

Aprila 2025 se je skupina Geoplin razsirila z ustanovitvijo hcerinske druzbe Geoplin Italia s sedezem v
Milanu. S tem smo vstopili na enega najvecjih energetskih trgov v Evropi, kjer je velik potencial za rast in
uspesno poslovanje. Italijanski trg zemeljskega plina je tretji najvecji v Evropi, zemeljski plin pa tam obse-
ga enega najvecjih delezev v energetski oskrhi. Geoplin Italia deluje na trgu zemeljskega plina in elektrike,
pri cemer so glavni kupci stanovanjske skupnosti, mala podjetja in manjsi industrijski odjemalci.
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SKRB ZA KIBERNETSKO VARNOST

V letu 2025 je bila digitalna varnost, poleg digitalizacije procesov in uvedbe novega ERP-sistema, eno
klju¢nih vodil druzbe. Optimizirali smo vec poslovnih procesov, nadgradili sisteme, pripravili vse potrebno
za prehod na nov ERP-sistem ter uspesno izvedli migracijo strezniSke programske opreme na maticno
druzbo Petrol d.d., Ljubljana. UspeSno smo integrirali veliko vetino IKT-infrastrukture v mati¢no druzbo.
Poseben poudarek je hil namenjen kibernetski varnasti in varnasti informacijsko-komunikacijskih siste-
mov, predvsem z vidika ozavescanja uporabnikov in dviga varnostnih standardov v skladu z usmeritvami
skupine Petrol.

Kljub visaoki ravni informacijske varnasti, ki jo druzba Geoplin dosledno zagotavlja, popaolne zascite infor-
macijskih sistemov pred kibernetskimi napadi ni mogoce doseti. To se je pokazalo konec leta 2025, ko
smo zaznali kibernetski varnostni incident, ki je v omejenem obsegu prizadel del informacijskega okalja.
Izvedli smo vse potrebne vnaprej predvidene zascitne ukrepe in obvestili pristojne organe, s katerimi
dejavno sodelujemo. Kljub incidentu smao v druzhi Geoplin s hitrim in ustreznim odzivom zagotovili nemao-
teno poslovanje druzbe.

PETDESET LET DRUZBE GEOPLIN

Druzba Geoplin je v letu 2025 praznovala 50-letnico delovanja in s tem S0 let zagotavljanja nemotene
dobave zemeljskega plina v Sloveniji. NaSa pot sega v leto 1975, ko so ustanovitelji v zemeljskem plinu
prepoznali pomemben vir energetske prihodnosti. Ze tri leta pozneje smo zateli z redno dobavo in trgo-
vanjem z zemeljskim plinom - dejavnostma, ki ostajata jedro nasega poslanstva tudi danes. V pol stoletja
smo prehaodili zahtevno in pomembno pot: od osamaosvajitve Slovenije in Siritve poslovanja v tujino do ob-
dobij negotovastiin geopaliticnih pretresoy, ki v zadnjih letih moénao vplivajo na energetski trg. Kljub vsem
izzivom smo ohranili trdne temelje in gradili naprej - premisljeno, stabilno in usmerjeno v prihodnaost.

Ob tem mejniku smo si zadali cilj, da Se naprej uresnitujemo poslanstvo zanesljivega dobavitelja doma in
v tujini ter z razvojem dejavnosti in novimi projekti prispevamo k trajnostni prihodnosti.

UDEJANJANJE ZASTAVLJENE STRATEGIJE DRUZBE

NasSa klju¢na strateSka podrocja, opredeljena v strategiji za obdobje 2023-2027, ki jih ze tri leta dejavno
izvajamo, so razvoj nabavno-prodajnih aktivnosti s poudarkom na diverzifikaciji nabavnih virov, skladi-
Stnih zmaogljivosti in trgovanju, zelena transformacija na podrocju vodikavih tehnologij in nizkoogljicnih
plinov, organizacijska transformacija v smeri centraliziranega oziroma funkcijskega pristopa na ravni
skupine Petrol ter krepitev vloge znotraj skupine Petrol s ciliem, da Geoplin postane kompetenéni center
zarazvoj produktov in storitev na podrocju zemeljskega plina.

V skladu s strategijo ima druzba tudi pomembno razvaojno vlogo. Geopaliticne razmere so v zadnjih letih
maocno preoblikovale trg zemeljskega plina, pri cemer utekocinjeni zemeljski plin hitro pridehiva na po-
menu. Geoplin Zeli biti del tega razvoja, zato intenzivno vzpostavlja potrebno infrastrukturo za vstop na
ta segment trga.

Direktorica Glavni direktor

%B)V(\E\QC Simona Kostrevc Simon Urbancl
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1.3 PREDSTAVITEV DRUZBE GEOPLIN D.0.0. LJUBLJANA

1.3.1 Predstavitev druzbe Geoplin d.o.o. Ljubljana

Druzba Geoplin d.o.0. Ljuhljana je bila ustanovljena leta 1975 na podlagi sporazuma bodocih uporabnikov
zemeljskega plina, sklenjenega leta 1974. Druzba od sredine leta 1978 opravlja energetsko dejavnost do-
bave, trgovanja, zastopanja in posredovanja na trgu z zemeljskim plinom, kar je hkrati osnovna dejavnost
druzbe. Druzba posluje tudi na tujih trgih na podrocju dobave zemeljskega plina in ponujanja storitev. Za
zagotavljanje zanesljive oskrbe ima druzba zagotovljene ustrezne in razprSene nabavne vire ter tran-
sportne in skladiséne zmogljivosti V letu 2025 je druzbo od 1. 1. 2025 do 30. 9. 2025 vodil in zastopal
Simon Urbancl samostojno kot direktor. S 1. 10. 2025 se mu je pridruzila Simona Kostrevc, s katero odtlej
druzbo vodita in zastopata skupaj.

Kljucni podatki o druzbi so:

Naziv druzbe:
Skrajsani naziv:
Sedez druzbe:
Matictna Stevilka:
ID St. za DDV:

Sifra dejavnosti:
Poslovodstvo:

Elektronski naslov:

LinkedIn:

Geoplin d.o.0. Ljubljana, druzba za trgovanje z zemeljskim plinom

Geoplin d.o.o. Ljubljana

Cesta Ljubljanske brigade 11, 1000 Ljubljana

50258639000

5151503581

46.810 Trgovina na debelo s trdimi, tekoCimi in plinastimi gorivi

glavni direktor Simon Urbancl
direktorica Simona Kostrevc (od 1. 10. 2025]

info@geoplin.si

https://www.linkedin.com/company/geoplin-d.o.o.-ljubljana/

POVZETEK LETNEGA POROCILA 2025
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1.3.2 Skupina Geoplin

Obvladujota druzba je druzba Petrol, Slovenska energetska druzba, d.d., Ljubljana, ki je imetnica
99,8057 % poslovnega deleza in 100 % upravljavskih pravic druzbe Geoplin d.o.o. Ljubljana. Ratuno-
vodski izkazi druzbe Geoplin d.o.0. Ljubljana so vklju¢eni v konsalidirane racunovodske izkaze. Letno
porocilo skupine Petrol pripravlja druzba Petrol d.d., Ljubljana, in je na voljo na spletnem naslovu www.
petrol.si.

Skupina Geoplin nadan 31. 12. 2025

Geoplin d.o.o. Ljubljana

ODVISNI DRUZBI PRIDRUZENA DRUZBA

Geoplin d.o.o.
(Zagreh])

Zagorski metalac d.o.o.

Geoplin Italia S.R.L. (Hrvadka)

GEOPLIN DRUSTVO S OGRANICENOM ODGOVORNOSCU ZA TRGOVINU | OPSKRBU ENERGENTIMA D.0.0. -

Geoplin d.o.o. [Zagreb]

SedezZ druzbe: Radnitka cesta 177, 10000 Zagreh, Hrvaska
Direktor: Zvonimir Jonjic¢

Prokurist: Emil Wein

Poslovni delez druzbe Geoplin d.o.o. Ljubljana: 100 %

Druzba Geoplin d.o.o. [(Zagreb] je bila ustanovljena leta 2014 ter ima veljavno energetskao dovaoljenje za za-
gotavljanje oskrbe z zemeljskim plinom, ki ga je izdala Hrvaska regulatorna agencija za energijo [Hrvatska
energetska regulatarna agencija - HERA], in urejen status odgovornega za bilan¢na skupino na hrvaskem
trgu z zemeljskim plinom pri hrvaskem organizatorju trga z energijo (Hrvatski operator trzista energije -
HROTE]. Druzba opravlja dejavnost trgovanja in oskrbe zemeljskega plina na Hrvaskem.

GEOPLIN ITALIA S.R.L.

Sedez druzbe: Via Ferdinando Bocconi 1, 20136 Milano [MI], Italija
Simon Urbancl [od 28. 4. 2025 do 30. 9. 2025]
Poslovodstva: Isidoro Di Mella (od 7. 8. 2025]
Karim Hrvatin Lilli (od 1. 10. 2025]
Poslovni delez druzbe Geoplin d.o.o. Ljubljana: 100 %

Dne 28. 4. 2025 se je skupina Geoplin razSirila z ustanovitvijo héerinske druzbe Geoplin Italia S.R.L. s se-
dezem v Milanu. Druzba Geoplin Italia deluje na italijanskem trgu elektri¢ne energije in zemeljskega plina,
za kar je pridohila vsa ustrezna dovaljenja in licence (licenco italijanskega ministrstva za gospodarski ra-
zvoj, licenco italijanskega energetskega regulatorja ARERA, troSarinsko dovaljenje in druga]. Glavni kupci
druzbe so stanovanjske skupnosti, mala podjetja in manjsi industrijski odjemalci.
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ZAGORSKI METALAC D.0.0.

Sedez druzbe: Ulica Josipa Broza Tita 2F, 49210 Zahaok, Hrvaska
Direktor: Jure Bartol
Prokurista: Bozidar Vidi¢ (od 6. 11. 2024)

Zvonimir Jonji¢ (od 19. 3. 2025)
Poslovni delez druzbe Geoplin d.o.o. Ljubljana: 25 %

Druzbi Geoplin d.o.o. Ljubljanain Petrol d.d., Ljubljana, sta v letu 2018 pridobili 25- oziroma 56-odstotni delez
v druzhi Zagorski metalac d.o.o., druzba Petrol d.d., Ljubljana, pa je svoj delez v letu 2020 povecala na 75 %.
Druzba Zagorski metalac d.o.o. se ukvarja z dejavnostjo distribucije in oskrbe zemeljskega plina na Hrvaskem.

1.3.2.1 Izjava po 545. ¢lenu Zakona o gospodarskih druzbah

V poslovnem letu 2025 je druzba Geoplin d.o.0. Ljubljana poslovala z obvladujo¢o druzhbo in druzbami,
povezanimi z njo. Pri teh poslih druzba ni hila prikrajsana ali oSkodovana. Hkrati poudarjamo, da ni hilo
dejanj, ki hi jih druzba staorila ali opustila na pobudo ali v interesu obvladujoce druzbe ali z njo povezanih
druzb. Podrobneje so posli s povezanimi osebami prikazani v okviru razkritij posameznih racunovodskih
postavk.

1.3.3 Revizija

Druzbi Geoplin d.o.o0. Ljubljana je za poslovno leto 2025 zunanjo revizijo racunovodskih izkazov in letnega
porocila opravila druzba PricewaterhouseCoopers d.o.o.

Kakovostne racunovodske informacije so temelj za odgovorno spremljanje poslovnih odlocitev. Zagota-
vljamo jih z upoStevanjem racunovodskih standardov, primernimi ra¢unovodskimi usmeritvamiin rednim
letnim nadziranjem procesa racunovodstva v revizijskih postopkih.

1.3.4 Poslanstvo, vizija, vrednote

POSLANSTVO VREDNOTE VIZIJA

Postenost, Zadrzati polozaj najbolj
prepoznavnega in vodilnega
prodajalca zemeljskega plina

spostovanje, v X
v Sloveniji in regiji ter nadalje
Druzba bo . , , Siriti svoje delovanje v asnovni
. jasna in odkrita dejavnosti.
zagotavljala komunikacija znotraj
konkurencno in skupine in navzven,
zanesljivo dobavo Prilagajati ponudbo in
zemeljskega plina aktivnosti zahtevam trziSca
kupcem in ob tem delavnost, ter skrbeti za konkuren¢nost
ohranjala vzdrzno in zanesljivost dobav.
stopnjo donosnosti proaktivnaost,
ResloEElis Iskati SirSe razvojne
inovativnost, moznosti za rast v energetski
dejavnosti v Sloveniji in Sirse, s
integriteta in ponujanjem drugih energetskih
odgovornost. produktov in storitev.
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STRATEGIJA

Razvoj nabavno-prodajnih aktivnosti

boobsegal nadaljnjodiverzifikacijo nabavnihvirovssklepanjem pogodb s proizvajalcizemeljskega
plina in zakupom zmaogljivosti na terminalih utekoCinjenega zemeljskega plina [LNG] v regiji,
ohranjanje vodilnega trznega deleza v Sloveniji, razvoj trgovanja in veleprodajnih aktivnosti na
kljucnih trgih, poglobitev dejavnosti trgovanja z zemeljskim plinom ter diverzifikacijo obstojecih
skladisénih zmogljivosti. skladiSénih zmogljivosti.

Zelena transformacija

bo usmerjena na podrocje vodikovih tehnologij, kjer bo druzba Geoplin d.o.o0. Ljubljana vodila razvoj
aktivnostina podrocju vodikovih tehnologij na ravni skupine Petral in sodelovala pri pilotnih projektih
z velikimi industrijskimi odjemalci, ter podrocje biometana, kjer bo druzba Geoplin d.o.o. Ljubljana
oziroma skupina Petrol zacela s trgovanjem z biometanovimi certifikati na izbranih platformah in
dodatno preucila moznosti za lastno proizvadnjo biometana.

Organizacijska transformacija
bovkljucevala digitalizacijo in preablikovanje organizacijske strukture, ki bo izvajala centraliziran
ali funkcijski pristop na ravni skupine Petral.

Aktivnosti znotraj skupine Petrol

bodo druzbo Geoplin d.o.0. Ljubljana kot odvisno druzbo druzbe Petrol in ¢lanico skupine Petral
oblikovale v kompetencni center za razvoj produktov in storitev na podrocju zemeljskega plina.
Povecali bodo tudi obseg sodelovanja in udejanjanje potencialnih sinergij med druzbama Geoplin
d.o.o. Ljubljana in Petrol d.d., Ljubljana. Cilj je tudi vzpostaviti celovit sistem upravljanja tveganj na
ravni skupine Petrol, katerega namen je pravocasna identifikacija in obvladovanje klju¢nih tveganj.

1.3.5 Kljucne skupine deleznikov

V druzbi Geoplin d.o.o. Ljubljana si prizadevamao za doseganje dolgorocne poslovne uspesnosti, za kar sta naj-
pomembnej$a odgovoren odnos in upostevanije interesov deleznikav. Te smo razdelili v Stiri kljucne skupine.

Kljutne skupine deleznikav

Odjemalci Lastniki Zaposleni Sirse okolje
S poslovanjem Druzba ustvarja Druzba ustvarja Druzba ustvarja
druzba ustvarja koristi za lastnike koristi za zaposlene karisti za
koristi za odjemalce z nadaljnjim z zagotavljanjem sirSe okolje z
s ponudbo, razvojem druzbe primernega zagotavljanjem
prilagojeno njihovim in chranjanjem delovnega okalja okoljevarstveno
potrebam, ter z vzdrzne stopnje in moznostjo sprejemljive oskrbe
zagotavljanjem donosnaosti strokovnega ter odgovornim
konkurencne in poslovanja. razvoja. ravnanjem do
zanesljive oskrbe naravnega in
gospodarstva in druzbenega okolja.

prehivalstva z
zemeljskim plinam.
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1.4 PRICAKOVANI RAZVOJ

Globalni plinski trg se je v letu 2025 stabiliziral, a hkrati ostal izrazito odvisen od geopolitike in logisti¢nih
omejitev v globalni trgovini z utekoc¢injenim zemeljskim plinom. Strukturna sprememba evropske oskrbe
- premik od plinovodnih dobav k utekoc¢injenemu zemeljskemu plinu (UZP] - pomeni, da so evropske cene
zemeljskega plina in posredno elektricne energije Se naprej obcutljive na dogajanje na svetovnem trgu
UZP ter na razpoloZljivost transportnih kapacitet ter kapacitet za utekocinjanje in uplinjanje utekocinje-
nega zemeljskega plina.

Mednarodna agencija za energijo [IEA] v porocilu World Energy Outlook 2025 izpostavlja, da bo obdaobje
2025-2030 zaznamovala najvecja rast novih izvoznih zmogljivosti utekocinjenega zemeljskega plina do
zdaj: v tem obdobju naj hi v obratovanje prislo za okoli 300 milijard kubi¢nih metrov zemeljskega plina
novih izvoznih kapacitet, kar je priblizno 50-odstotno povecanje razpolozljive globalne ponudbe uteko-
¢injenega zemeljskega plina. Vet kot polovica novih kapacitet nastaja v Zdruzenih drzavah Amerike, po-
memben del pa tudi v Katarju.

Tako veliko povecanje svetovne proizvodnje naj bi vadilo v dobro preskrhljen globalni trg plina in posledic-
no v pritisk na nizje medregionalne cenovne razlike med klju¢nimi plinskimi vozlis¢i. Po tem scenariju se
bo do leta 2030 ohlikoval presezek razpolozljivih kapacitet v viSini priblizno 65 milijard kuhiénih metrov,
ki naj bi se nato skozi povecanje svetovne porabe postopno absorhiral do sredine naslednjega desetletja.

Za Evropsko unijo se pricakuje nadaljnje zmanjSevanje porabe zemeljskega plina glede na ravni iz pre-
teklega desetletja, pri emer utekocinjeni zemeljski plin ostaja klju¢ni element zanesljivosti oskrbe: do
leta 2035 naj hi se povprasevanje po plinu v EU zmanjSalo za priblizno 75 milijard kubi¢nih metrov, ob
hkratnem povectanju uvoza utekocinjenega zemeljskega plina zaradi upadanja domace proizvodnje in na-
daljnjega zmanjSevanja plinovodnih dobav. Zemeljski plin bo v naslednjih letih kljub postopnemu zmanj-
Sevanju porabe ostal pomemben za stahilnost elektroenergetskega sistema in izkoriS¢anje sezonske
fleksihilnosti, ki jo omogocajo skladisca.

Del dodatne ponudbe utekocinjenega zemeljskega plina naj bi po pricakovanjih, predvsem zaradi vecje
cenovne dostopnosti, nasel povprasevanje v razvijajocih se azijskih trgih, zlasti Indiji in jugovzhodni Aziji.
V jugovzhodni Aziji naj bi se uvoz do leta 2035 z danasnjih 35 milijard kubi¢nih metrov povecal za kar 100
milijard kubi¢nih metrov.

Za poslovno okolje druzbe Geoplin navedeni trendi pomenijo, da bo v srednjero¢nem obdobju narascala
pomembnost aktivnega upravljanja portfelja, prilagodljivost in diverzifikacija dohavnih virov ter upravlja-
nja tveganj, povezanih z vecjo izpostavljenostjo globalnemu trgu.
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1.5 VODENJE IN UPRAVLJANJE DRUZBE

1.5.1 Lastniska struktura

Druzba Geoplin ima enega druzhenika, druzbo Petrol d.d., Ljubljana.

Lastniska struktura na dan 31.12. 2025

- 99,81%

Petrol d.d.,
Ljubljana

0,19 %

Geoplin d.o.o.
Ljubljana

1.5.2 Delovanje skupscine in organov upravljanja in nadzora

1.5.2.1 Skupscina

Edini druzbenik druzbe Geoplin d.o.o. Ljubljana, druzba Petrol d.d., Ljubljana, izvaja funkcijo skupscine in
je najvisji organ upravljanja v druzbi. Edini druzbenik v skladu z veljavno zakonodajo samostojno odloca
o vprasanjih upravljanja druzbe s sklepi. Sklepi edinega druzhenika se vpisujejo v knjigo sklepov druzbe.

1.5.2.2 Organi upravljanja in nadzora

V letu 2025 je prislo do spremembe v organih upravljanja in nadzora.
Druzbo Geoplin d.o.o. Ljubljana vadita glavni direktor Simon Urbancl in direktorica Simona Kostrevc.

Poslovodstvo druzbe v obdobju od 1. 1. 2025 do 30. 9. 2025
Direktor: Simon Urbancl

Poslovodstvo druzbe v obdobju od 1. 10. 2025 do 31. 12. 2025

Glavni direktor: Simon Urbancl

Direktorica: Simona Kostreve

Druzba nima nadzornega sveta.
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1.6 ANALIZA POSLOVANJAVLETU 2025

1.6.1 Trgenergentov

Leto 2025 so globalne energetske trge zaznamovali nadaljevanje geopoliticnih tveganj, negotovost na
klju€nih logisticnih poteh ter preplet kratkorocnih Sokov s strukturnimi spremembami v energetskem
prehodu. V ospredju je hila visoka ob¢&utljivost cen na motnje v dobavi in transportu ter hkratno prilaga-
janje porabe in investicij novim razmeram. Po oceni Mednarodnega denarnega sklada [IMF] je svetovna
gospodarska rast v letu 2025 dosegla 3,2 %, nadaljevalo pa se je umirjanje globalne inflacije, ki naj bi v
letu 2025 znasala 4,2 %. Centralne banke, vkljuéno z Evropsko centralno banko (ECB] in amerisko Federal
Reserve [FED], so v letu 2025 previdno zaradi strahu pred ponovnim parastom inflacije postopoma zni-
Zevale obrestne mere. V Evropi je vpliv cen energentov na konkurenénost energetsko intenzivnih sektor-
jev ostal izrazit, hkrati pa so se podjetja in dobavne verige prilagajali na novo realnost viSje negotovosti,
vecje potrebe po fleksibilnosti in strozjih zahtev energetske politike.

Na naftnem trgu so bila v letu 2025 v ospredju pricakovanja o gibanju globalnega povprasevanja, oh ce-
mur pa je IEA izpostavila vse pomembnejSo vliogo elektrifikacije cestnega prometa. Ocenjuje se, da so ele-
ktricna vozila v letu 2025 presegla 25-odstotni delez v svetovni prodaji novih avtomohilov, kar postopno
omejuje rast porabe nafte v cestnem prometu, medtem ko vecjo stabilnost kaze poraba v petrokemicni
industriji in letalstvu. Kljub narasc¢ajoci vlogi elektrifikacije cestnega prometa naj bi po najnovejsih ocenah
IEA povprasevanje po nafti doseglo vrh Sele okoli leta 2050 pri okoli 113 milijona sodckov na dan, kar so
pripisali predvsem upocasnjenim teZznjam po razogljicenju v ZDA in naraSc¢ajoci porahi elektricne energije.
V letu 2025 je hilo gibanje cene nafte pod vplivom kratkoaro¢nih premij, ki so izvirale iz geopolititnega do-
gajanja, transportnih omejitev in omejevanja ponudbe s strani OPEC-a, ob sotasnem vplivu srednjerocnih
dejavnikov, kot so pricakovanja o rasti povprasevanja, gibanja kolicine zalog in napovedanega obsega
investicij. V letu 2025 je OPEC+ veckrat zmanjSal omejitve proizvodnje, z namenom stabilizacije cen pa
namerava tudi v letu 2026 nadaljevati politiko prostovoljnega omejevanja dela proizvodnje. Cena nafte
Brent je v letu 2025 dosegla vrh v zatetku leta z 82,49 USD za sodc¢ek in se v drugem delu leta znizala do
decembrskih ravni 58,84 USD za sodcek, letno povprecje pa je znasalo priblizno 68,21 USD za sodcek.

Gibanje cen energentov v letu 2025 (indeks energentov (100 = 1. 1. 2025]]
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Na plinskih trgih je leto 2025 dodatno potrdilo, da je utekocCinjeni zemeljski plin postal klju¢ni mehanizem
globalne stabilnosti - Se zlasti po preoblikovanju evropske dobavne strukture po letu 2022. Evropski trg
je z vecjim delezem uvoza utekoCinjenega zemeljskega plina postal balj neposredno povezan z globalno
konkurenco, kar se zaradi dinamike med evropskim in azijskim trgom odraza v povecani vaolatilnosti cen.
Evropska skladiSca so tudi v letu 2025 ostala osrednji stahilizacijski mehanizem, kar potrjuje njihovo po-
membnost za zanesljivast askrbe pred kurilno sezono. V takem okviru skladiSca niso le varovalka za zimo,
temveC aktivni instrument stabilizacije trga in upravljanja cenovne krivulje. Do 1. oktobra 2025 so se
evropska plinska skladisCa v povprecju zapolnila do slabih 83 %, kar znasa 943 TWh, oziroma kar 139 TWh
manj kot leto prej, kar je najmanj v zadnjih Stirih letih. To je posledica na eni strani nizkega stanja zalog ob
zacetku polnilne sezaone, visje porabe v poletnih mesecih zaradi nadpovpretno visokih temperatur, in tudi
zaradi prekinitve dobav iz Rusije prek Ukrajine z letom 2025. Dodatno je k temu prispevala liberalnej$a
regulativa s strani EU z chlapnejsimi pravili glede zahtevane zapolnjenosti skladiS¢ pred zacetkom zime.

Gibanje zaloge plina v evropskih skladiscih v letu 2025
primerjalno z ocbdobjem 2022-2024 (v mcm]
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Leto 2025 je zaznamoval trend umirjanja cen zemeljskega plina v drugi polovici leta, ki je bil posledica
boljSe oskrbe in dejavnikaov, ki so kazali milo zimo. Prvo cetrtletje leto je bilo najbolj dinami¢no, povprecna
dnevna cena plinana TTF vozliS¢u je hila okoli 46,79 EUR/MWh. Razlog za to je predvsem v prekinitvi tran-
zita ruskega plina v Evropo prek Ukrajine ob kancu leta 2024. V drugem Cetrtletju se je povpretna dnevna
vrednost plina na TTF znizala, zlasti zaradi nizje porabe, tako da je hila povpretna dnevna cena plina na
TTF vozlis¢u okoli 35,6 EUR/MWh. Trend nizjih cen se je nadaljeval vse do konca leta, ko je hila v zadnjem
cetrtletju povprecna dnevna cena plina na TTF vozliScu okoli 30,1 EUR/MWh. Tak cenovni trend dnevnih
cenizraza komhinacijo sezonskih vzarcey, logisticnih dejavnikov in boljSe globalne hilance utekocinjenega
zemeljskega plina.
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Gibanje dnevnih cen zemeljskega plina v letih 2024 in 2025
na trgih NLTTF in AT VTP [v EUR/MWAh)]
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Dnevne cene zemeljskega plina na avstrijskem vozliS€u CEGH so bile v letu 2025 v povprecju za 7,6 %
viSje, kot so hile v letu 2024. Paovprecna vrednost indeksa CEGHIX v letu 2025 je znasSala 38,25 EUR/MWh,
medtem ko je bila njegova povprecna vrednost leto prej 35,54 EUR/MWh.
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Gibanje cen zemeljskega plina v letu 2025
na avstrijskem vozliscu (v EUR/MWh]
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Oskrba z utekocinjenem zemeljskim plinom je hila skozi vse leto 2025 skoraj nemotena, poleg tega je mil
zactetek zime pripomogel k ohranjanju nizkih cen do konca leta 2025. Stabilne evropske plinske bilance
v letu 2025 so hile posledica povezanosti evropskih uvoznikov utekotinjenega zemeljskega plina s sve-
tovnimi izvozniki, predvsem iz ZDA in Katarja, ter povecanja kapacitet uplinjanja na kljucnih uvoznih ter-
minalih. V letu 2025 je skupni uvoz utekocinjenega zemeljskega plina v EU dosegel 140 milijard kubi¢nih
metrov, kar je 23-odstotno povecanje glede na leto prej, pri cemer so bile ZDA najvecji dobavitelj. Uvoz
utekocinjenega zemeljskega plina iz Rusije v Evropo je v letu 2025 sicer padel v primerjavi z letom prej, a
je kljub temu Rusija z nekaj vec kot 18 milijardami kubi¢nih metrov ostala eden najpomembnejsih doba-
viteljev tega energenta.

Na trgu premoga je kljutno vaodilo gibanja v prihodnjih letih dogajanje v Aziji, zlasti na Kitajskem in v Indiji.
Svetovno povprasevanje po premogu je v letu 2025 doseglo nov rekard z okoli 8,85 milijarde ton, v prihod-
njih letih pa naj bi se poraba stahilizirala in se ob koncu desetletja zacela znizevati. Do leta 2035 naj hi bilo
povprasevanje priblizno 20 % nizje kot v 2025, pri cemer pomemben del znizanja izhaja iz Kitajske. V letu
2025 je Indija zaradi intenzivne sezone monsunskega dezZevja zabelezila enega redkih padcev porabe pre-
moga, v ZDA pa je poraba premoga narasla zaradi visjih cen zemeljskega plina, medtem je Evropska unija
zaznala le malenkosten padec porabe premaoga. Cene premoga so na zatetku 2025 v najpomembne;jsih re-
gijah padle pod 100 USD za tono, kar je vplivalo na relativno konkurencnost premaoga v primerjavi s plinom,
kjer so to dopuscali regulatorni okviri in razpolozljivost kapacitet. Na evropskem trgu se je cena terminskih
pogodb za mesec vnaprej za premog API2 v zakljucku leta 2025 gibala priblizno okali 96 USD/tono.
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Trg elektricne energije je bil v letu 2025 tesno povezan z razmerami na plinskem trgu, saj plinske elek-
trarne v Stevilnih urah ostajajo mejni vir, ki doloca ceno elektricne energije, zlasti ob nizki proizvodnji iz
sonca in vetra ali kadar je to potrebno zaradi omejitev elektroenergetskega omrezja. Hkrati se je v letu
2025 nadaljeval strukturni premik k vecjim delezem obnovljivih virov in posleditno vse vecji potrebi po
proznosti sistema. Rast povprasevanja po elektriki na globalni ravni krepi pomen pospesenih investicij v
obnovljive vire in sistemsko proznost, medtem ko dolgorocno narascajoci delezi obnavljivih virov zmanj-
Sujejo prostor za rast proizvodnje iz fosilnih virov. To se v Evropi odraza v vse vecjem nihanju cen znotraj
dneva in med sezonami, kar povecuje vrednost shranjevanja energije, prilagodljivega odjema in fleksibil-
nih proizvodnih virov.

Veleprodajne cene elektricne energije za mesec vnaprej so v Evropi v letu 2025 v povprecju znasale prib-
lizno 88,44 EUR/MWh, kar je rahlo visje kot v letu 2024. V prvi polovici leta so hile cene visje zaradi SibkejSe
proizvodnje iz vetra in slabs$ih hidroloSkih razmer, nato pa so se obh mocnejSi soncni proizvodnji in nizjih
cenah plina v drugem delu leta znizale. Taka sezonska struktura potrjuje, da ceno elektricne energije vse
bolj dolocajo kombinacija vremenskih dejavnikov, razpolozljivosti fleksibilnih proizvodnih kapacitet, kapa-
citet za shranjevanje in omejitev omrezja. Emisijski kuponi ostajajo klju¢ni stroskovni element evropske
proizvodnje elektrike in industrije ter pomemben most med trgi plina, premoga in elektrike. Povprecna
cena emisijskih kuponov je v letu 2025 znasSala priblizno 74 EUR za tono izpustov, pri emer je trg kazal
postopno okrevanje proti koncu leta.

Gibanja v letu 2025 potrjujejo, da se trg energentov vse balj oblikuje v odvisnosti od geopoliticnega doga-
janja, logisticnih izzivov, investicijskih ciklov in energetskih palitik. Druga polovica desetletja bo prinesla
pomembne spremembe v globalni plinski bilanci zaradi poveCanja kapacitet za utekocCinjeni zemeljski plin,
medtem ko se naftni trg ukvarja z vse balj otipljivim vplivom elektrifikacije, premog pa postaja tedalje bolj
odvisen od dogajanja na azijskih trgih.

Gibanje svetovnih cen zemeljskega plina
v letu 2025 (v EUR/MWh]
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1.6.2 Poslovanje druzbe Geoplin d.o.o. Ljubljana

Druzba Geoplin je vletu 2025 ohranila poloZaj vodilnega dobavitelja zemeljskega plina v Sloveniji. Ostala je
osredotocena na nadaljnji razvoj trgovalne infrastrukture in optimizacijo nabavno-prodajnega portfelja,
Z namenom razvoja osnovne dejavnosti trzenja in trgovanja na obstojecih trgih ter tudi podpore Sirjenju
na nove trge. Prav tako je nadaljevala aktivnosti na podrocju diverzifikacije nabavnega portfelja v smeri
alternativnih nabavnih virov in transportnih poti zemeljskega plina.

Na dogajanje na plinskih trgih je v letu 2025 vplivala spremenjena dinamika dobav, ki je bila posledica:

« nadaljevanja obstojecih geopolititnih napetosti, predvsem vajne v Ukrajini;

- vse vetje odvisnosti Evrope od ZDA, ki so postale njen najvecji dobavitelj utekocinjenega zemeljskega plina;
- Sibkega okrevanja gospodarskega in financnega okolja v EU.

Za podjetja, ki upravljajo nabavne in prodajne portfelje energentov, to pomeni povecano potreho po prila-
godljivosti, discipliniranem upravljanju tveganj, razumevanju medsebojnih povezav med trgi ter sposoh-
nost hitrega odzivanja na spremembe v logistiki, regulativi in cenovnih signalih - zlasti v okolju, kjer se

globalna energetska varnost in energetski prehod odvijata hkrati in pogosto v napetosti med kratkoroc-
nimi potrebami ter dolgorocnimi cilji.

1.6.2.1 Prodaja in trzenje zemeljskega plina

Vletu 2025 je druzha Geoplin prodala na domacem trgu 7,092 TWh zemeljskega plina. Realizirana prodaja
v Sloveniji je bila za 0,443 TWh viSja kot v letu prej zaradi vecjega odjema distribucije in v povezavi s tem
tudi nizjih temperatur.

Prodaja zemeljskega plina [v TWh]

tuji trg

domaci trg
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Oskrba kupcev je v obravnavanem obdobju potekala nemoteno ter v skladu s pogodbenimi dolocili in
potrebami kupcev. Bilancne storitve se za kupce zagotavljajo v okviru Geoplinove hilantne skupine pri
sistemskem operaterju. Druzba je zanesljivo oskrbo odjemalcev zagotavljala na podlagi dolgorocnih in
kratkoro€nih pogodb ter nakupov na plinski borzi EEX in trgu OTC. Druzba je ves €as dejavno izvajala tudi
procese za optimizacijo nabavnega portfelja.

Geoplin je v letu 2025 nadaljeval aktivnosti, s katerimi je ohranjal vodilni polozaj konkurentnega in za-
nesljivega dobavitelja zemeljskega plina v Sloveniji, s poudarkom na Siritvi dejavnosti ter razvaju novih
produktov in storitev, povezanih z dobavo zemeljskega plina in upravljanjem portfelja pri kupcih. Se zlasti
je bilo delovanje druzbe prilagojeno hitro spreminjajocim se okaliS¢inam na trgu.

Aktualno dogajanje v povezavi s posledicami energetske krize, geopoliticnih napetosti na evropskiin sve-
tovni ravni, bistvenih sprememb v strukturi nabavnih virov in transportnih poti zemeljskega plina, pove-
cane volatilnosti cen zemeljskega plina na evropski in globalni ravni je bilo velik izziv za Geoplin, zaradi
cesar sta hili v ospredju nadaljnja nadgradnja poslovnih odnosov s kupci ter povecevanje ucinkovitosti
storitev in sprotnega obvescanja kupcev glede dogajanj v plinskem sektaorju in izvajanja pogodb tudi prek
spletne poslovalnice.

1.6.2.2 Projekti energetske ucinkovitosti

Na podrocju projektov energetske ucinkovitosti je druzba Geoplin v letu 2025 nadaljevala dejavnosti, po-
vezane z razvojem energetskih resitev.

Projekti na podrocju zelenega prehoda so v energetski krizi dohili Se vecji poudarek. Z razvojem te vrste
projektov bomo pomagali industrijskim odjemalcem pri zmanjsevanju emisij.

Dosezeni prihodki iz poslovanja projektov energetske ucinkavitosti so dosegli 1,3 milijona EUR.

Proizvodne naprave v lasti druzbe Geoplin so v letu 2025 ochratovale v skladu s potrebami. Delezi proizve-
dene energije v letu 2025 glede na proizvodni vir so prikazani na spodnjem diagramu.
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4 KAZALO

Struktura proizvedene energije glede na proizvodni vir v letu 2025

44,26 %
oplota iz soproizvodnje
visokim izkoristkom

767 %
Elektricna energij
iz obnovljivih vi

,53 %
Hlad iz soproizvodnje
z visokim izkoristkom

46,53

Elektricna energija

iz soproizvodnje

z visokim izkoristkom

Z energetskimi projekti v upravljanju je druzba Geoplin v letu 2025 prihranila 13.440 MWh energije oziro-
ma 2.768 tCO, emisij.

Ucinki aktivnih energetskih projektov v letu 2025

Industrijska SPTE- MFE Proizvodnja SKUPAJ
razsvetljava naprave hladu
Prihranek energije [MWh/leto] 854 11.607 924 55 13.440
Prihranek CO, [t/leto] 208 2.321 226 14 2.769

1.6.2.3 Nalozbe

Druzba Geoplin d.o.o. Ljubljana je v letu 2025 izvedla nalozhe v stalna sredstva druzhe v visini 0,8 milijona
EUR. Vetji delez nalozh je hil izveden na podrocju nalozb za projekte energetske ucinkovitosti in prenove
ter energetske sanacije poslovne stavbe.
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1.6.2.4 Analiza uspesnosti poslovanja

Poslovanje druzbe je hilo v letu 2025 uspesno. Razmere na energetskem trgu so se pocasi umirile. Ne-
moteno oskrbo zemeljskega plina odjemalcem smo zagotovili s podaljSanjem pogodbe z alzirsko druzho
Sonatrach. Tako je druzba Geoplin d.o.o. Ljubljana ohranila polozaj vodilnega prodajalca zemeljskega plina
na slovenskem trgu.

Kljuéni financni poudarki so prikazani v naslednji tabeli.

Enota 2025 2024
Cisti prihodki od prodaje v mio EUR 980 945
Prilagojen kosmati poslovni izid v mio EUR 54 60
Posl. izid iz poslovanja (EBIT] v mio EUR 24 52
Cisti poslovni izid v mio EUR 22 47
Bilantna vsota v mio EUR 244 300
Kapital vmio EUR 163 199
Financni dolg v mio EUR 0 0
Kapital / hilantna vsota % 67 66
Zaposleni na zadnji dan obdobja Stevilo 39 37
Dodana vrednost na zaposlenega tisoC EUR 1538 1653

POVZETEK LETNEGA POROCILA 2025 25



1.7 UPRAVLJANJE TVEGANJ

Leto 2025 je bilo obhdobje nadaljevanja trenda postopnega upadanja cen zemeljskega plina v regiji in na
svetovnem trgu. V prvem cetrtletju 2025 smo imeli Se nekoliko viSje cenovne nivoje zemeljskega plina,
medtem ko so te v poletnem obdobju in tudi v zadnjem ¢etrtletju leta 2025 nadaljevale s padajocim tren-
dom. Leto 2025 je prineslo tudi nadaljnje nizanje inflacije v Sloveniji in tudi v celotni EU, kar je omogocilo
ECB sSe nadaljnje nizanje obrestnih mer v prvi polovici leta 2025. Geopolititne razmere ostajajo Se napre;j
napete in predvsem tezko napovedljive. Vse to pomembno vpliva tudi na transport zemeljskega plina v
Evropo, ki zdaj vedno bolj sloni tudi na terminalih utekoCinjenega zemeljskega plina [LNG].

V letu 2025 je druzba Geoplin d.o.0. Ljubljana uspesno podaljSala nabavno pogodho zemeljskega plina iz
AlzZirije za leti 2026 in 2027. V nadaljevanju so opisane pomembnejse vrste tveganj, s katerimi se srecuje
druzba, in nacini, kako jih obvladuje. Tveganja so razdeljena v pet klju¢nih skupin.

Kljucne skupine tvegan;

Strateska in

regulatorna tveganja

Sistemska in Komercialna
Offégngga KLJUCNE tveganja
SKUPINE
TVEGANJ

Kadrovska Financna

tveganja tveganja
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1.7.1 Strateskainregulatorna tveganja

Podrocje Opis Obvladovanje Vpliv
tveganj tveganj tveganj tveganj
Geopoliticne Vojna v Ukrajini, napetosti na Redno spremljanje razvoja povisano
razmere Bliznjem vzhodu, spremembe dogodkov na mednarodni ravni in
zunanjega poslovnega okolja, prilagajanje nastalim razmeram,
napetosti oziroma odnosi na Sirjenje portfelja nabavnih viroy,
mednarodni ravni, protekcionizem, | prisotnost na nam pomembnih
teraristitna dejanja na plinovodih trgih, iskanje alternativnih dobav
zemeljskega plina
Regulatorne Spremembe v evropski energetski Dejavno spremljanje in prilagajanje | poviSano
spremembe zakonodaji, spremembe v slovenski spremenjeni zakonodaji,
energetski zakonodaji in spremembe | sodelavanje pri oblikovanju
v zakonaodaji na podrogtjih, na katerih | slovenske zakonodaje, sodelovanje
skupina posluje, omejevanije cen, z zunanjimi institucijami
regulacija
Novi nabavni Gradnja novih plinovadav na Dejavno spremljanje in sodelavanje | zmerno
viri trgih, kjer deluje skupina, gradnja v postopkih izgradnje novih
terminalov za LNG, nove dolgorocne | terminalov ali spremembah v
nabavne pogodbe, spremembe v transportnih zmogljivostih, uspesno
ravnotezju zemeljskega plina v regiji | sodelovanje z dobavitelji, dostop do
vecjih plinskih borz, Siritev nabaora
poslovnih partnerjev
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1.7.2 Komercialna tveganja

Podrocje Opis Obvladovanje Vpliv
tveganj tveganj tveganj tveganj

Ohranjanje Moznost, da kupci zamenjajo Dobra in redna komunikacija s kupci, | zmernao
sklenjenih dobavitelja, ko se jim izteCe prilagajanje zahtevam kupcey,
pogodb z sklenjena pogodba raznolika ponudba produktov,
obstojecimi sklepanje pogodb s srednjerocnimi
kupci ¢asovnimi okviri
Tveganja, Casavna, kolitinska in cenovna V ¢im vecji meri usklajevanje zmerno
ki izhajajo iz neusklajenost med nabavnim in nabavnih in prodajnih pogodb,
sklenjenih prodajnim delom portfelja uporaba skladiS¢ in nekratkorocnih
pogodb nabavnih pogodb ter borz in
poslovanja s partnerji 0TC
Siritev Tveganja drugacne regulative, Sodelovanje z vecjimi lokalnimi Zmerno
poslovanja v nepoznavanje trga, novi poslovni partnerji, ustrezen pregled trga
regijiin drugje | partnerji, specificnost trga pri in tudi posameznega poslovnega
transportu zemeljskega plina, partnerja, preucitev pogojev za
skladis¢enju, porocanja po uredbah | transport plina, preucitev lokalne
EU, dolocanje lokalne trzne cene zakonodaje, stroga spremljava
izpostavljenosti do tujih partnerjev
Konkurenca Prihod novih ponudnikav Siroka ponudba produktov in zmerno
na trgu zemeljskega plina, agresivno staritey, fleksibilnost, omogocanje
delovanje obstojece konkurence, daljSih placilnih rokov, kankurentne
padec trznega deleza druzbe cene, dolgorocni poslovni odnosi
s kupci, zanesljiva dobava, Siritev
poslovanja zunaj meja slovenskega
trga, prevzemina hrvaskem trziscu
Energetski Tehnicna in financna tveganja, Prisotnost pri odjemalcih, zmerno
projekti nedoseganije zastavljenih ciljev ocenjevanje posameznega
obratovanja, nedoseganje prihrankov | projekta, sovlaganja, zavarovanja
energije z vzdrzevalnimi pogodbami,
zavarovanja pri zavarovalnici
Alternativna Zamenjava zemeljskega plina za Zamenjavo otezujejo tehnoloske in | majhno
goriva druge vrste goriv pri najvecjih okoljevarstvene zahteve, naceloma
industrijskih odjemalcih so dolgorocne cene zemeljskega
plina cenejSe kot druga primerljiva
goriva
Dobava plina Nezmoznost dobave zemeljskega Sklepanje nekratkarocnih srednje

plina kupcem

nabavnih pogodb, uporaba
skladisc, usklajevanje z operater;ji
transportnih poti glede remontov
ali drugih del, razprSitev nabavnega
portfelja
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1.7.3 Financna tveganja

Podrocje Opis Obvladovanje Vpliv
tveganj tveganj tveganj tveganj

Likvidnost Moznost pomanjkanja likvidnih Nacrtovanje in usklajevanje nizko
sredstev za pokrivanje poslovnih in | denarnega toka, dnevno upravljanje
financnih obveznosti terjatev, razprsenost nalozh, odprte
kreditne linije za kratkoroc¢no
likvidnost
Kreditno Tveganja neplacila kupcev Dnevna spremljava placilne discipline | zmerno
tveganje kupceyv, ravnanje v skladu z internimi
pravilniki, preverjanje bonitet kupcey,
dolacanje limitov kupcev in poslovnih
partnerjev, uporaba razlicnih orodij
za zavarovanije kreditnega tveganja
(zavarovanja pri zavaravalnici,
depoziti, izvrSnice, zaloge itd.)
Obrestno ZviSanje obrestnih mer Majhen delez financnih dolgov nizko
tveganje
Tecajna Neugodno gibanje deviznih tec¢ajev, | Uporaba izvedenih finan¢nih Zmerno
tveganja predvsem valutni par EUR/USD instrumentov za Scitenje
(angl. forwards)
Cenovna MoZnost realizacije finan¢ne izgube s | Dnevna spremljava odprtih pozicij Zmerno
tveganja - trgovanjem z zemeljskim plinom iz trgovanja, natantno dolocena
trgovanje z pravila glede trgovanja, zajeta v
zemeljskim internih pravilnikih
plinom
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1.7.4 Kadrovska tveganja

Podrocje Opis Obvladovanje Vpliv
tveganj tveganj tveganj tveganj

Kadrovska Odhod klju¢nih kadrov, pomanjkanje | Zagotavljanje in spodbujanje srednje
tveganja strokovno usposohbljenega kadra, zaposlenih kizobrazevanju
majhno Stevilo zaposlenih, prehod | in usposabljanju, notranje
kadrov h kankurenci kamuniciranje, obvescanje
zaposlenih, nagrajevanje, redni
Cetrtletniin letni razgovori
1.7.5 Sistemska in operativna tveganja
Podrocje Opis Obvladovanje Vpliv
tveganj tveganj tveganj tveganj
Infrastruktura | Zastarela infrastruktura IKT, vdor Redna spremljava in nadzor nad povisano
IKT tretje osebe v sistem IT skupine, sistemom IKT, uporaba sodohne
motnje v delovanju infrastrukture programske in tehnicne opreme,
IKT, neustrezen sistem spremljave | redni tehnicniin varnostni pregledi,
poslovanja nadgradnje obstojece programske
opreme, vpeljava nove programske
opreme za holjSo sledljivost
poslovanja, sodelovanje z zunanjimi
izvajalci
Operativna Napake, ki nastanejo zaradi Pravilniki, ki doloCajo postopek zmerno
tveganja notranjih procesay, ljudi, posameznega procesa,

organizacije ali zunanjih dogodkov

izobrazevanje in usposabljanje
zaposlenih, preverjanje poslovin
vpisov v sistem na vec ravneh
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1.8 TRAJNOSTNIRAZVOJ

Druzba Geoplin d.o.0. Ljubljana je odvisna druzba druzbe Petrol d.d., Ljubljana, Dunajska cesta 50, 1000
Ljubljana, ki kot kon¢na matitna druzha skupine Petrol pripravlja porocilo trajnostnega razvoja na ravni
skupine. Porotilo z vsemi zahtevanimi informacijami na ravni skupine Petrol je objavljeno na spletni strani
druzbe Petrol d.d., Ljubljana.

Zaradi narave poslovanja sta na podrocju trajnostnega razvoja druzbe Geoplin v ospredju zlasti ravna-
nje z okoljem in druzbeno odgovorno poslovanje. Med kljuénimi poudarki trajnostnega razvoja druzbe je
spodbujanje uporabe zemeljskega plina kot ekolo$ko najsprejemljivejSega fosilnega energenta in s tem
zmanjSevanja obhremenitve naravnega okolja.

Cilj druzbe Geoplin na podrocju kakovosti in druzbeno odgovornega delovanja je upoStevati interese vseh
deleznikov, s katerimi se druzha pri poslovanju srecuje, kot so lastniki, poslovni partnerji, zaposleni, stro-
kovna javnost, mediji, okaolje in lokalne skupnosti. Druzba Geoplin s skrbnim poslovanjem, z zanesljivo
oskrbo z zemeljskim plinom in druzbeno odgovornim ravnanjem ustvarja koristi ter prispeva k vetji ka-
kovosti SirSega okolja. Dejavnosti na podrocju kakovosti poslovanja so usmerjene v izholjSave poslovnih
procesov in zmanjSevanje vplivov na okolje ob upoStevanju nacel okoljske politike druzbe.

1.8.1 Zaposleni

Na 31.12. 2025 je druzba Geoplin zaposlovala 39 delavcev. Druzha zaposluje visoko strokovno izobrazen
in usposohljen kader s specificnimi znanii, ki jih narekuje dejavnost druzhe, ter vsako leto z izobrazevaniji
dviguje raven strokovnosti.

V druzhi si prizadevamo zaposlenim zagotavljati ¢im boljSe delovne pogoje, za kar imajo tudi izdelano
oceno tveganja posameznega delovnega mesta. V druzbi redno pregledujejo sredstva za delo in delovno
okolje z upostevanjem tveganj za nastanek nezgod in zdravstvenih okvar. K ozavesc¢anju pripomorejo ob-
novitvena teoretitna in praktitna usposabljanja za varno delo ter redni preventivni in ocbdobni zdravniski
pregledi za zaposlene.

Struktura zaposlenih po izobrazhbi v skupini Geoplin v letu 2025

VIII. 8 %

VII. 54 %

Stopnja izobrazbe

VI.

- -

33 %

0% 10 % 20 % 30 % 40%  50% 50 %

Odstotek zaposlenih
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Izobrazbena struktura je zelo visoka, saj prevladuje univerzitetno izobrazen kader. Konec leta 2025 je
imelo kar 95 % zaposlenih najmanj visjeSolsko stopnjoizobrazbe. Delez Zzensk med zaposlenimi konec leta
2025 je znasSal 31 %. Povprecna starost zaposlenih je bila 44 let.

Druzba Geoplin izvaja palitiko raznolikosti, tj. ustvarja sistem pravil za zagotavljanje enakih moznosti na
podlagi naslednjih izhodisc: izvajanje zakonodaje [upoStevanje zakonskih predpisov na podrocju zascite
clovekovih pravic in delovne zakonodaje], izpolnjevanje eticnih meril, kot sta poStenost in pravicnost, ter
uresnitevanije ciljev raznolikosti, kot so vlaganje v zaposlene in enake moznosti, preprecevanje diskrimi-
nacije, prilagajanje demografskim spremembam, maksimiranje potencialov in promoviranje raznolikosti,
ki prispevajo k individualnemu in tudi organizacijskemu uspehu.

1.8.2 Okoljsko delovanje

Druzba Geoplin se zaveda, da je ravnanje z okaoljem neprekinjen proces, ki zahteva nenehno prilagajanje
novim zakonskim zahtevam in spremembam v okolju. Cilji okoljske politike druzbe so usmerjeni pred-
vsem v zmanjSevanje vplivov na okalje, kar vklju€uje zmanjsevanje izpustov v ozracje, ravnanje z odpadki,
varctnejSo rabo vode in druge specificne okoljske vidike.

Zemeljski plin je okolju prijazen energent. Predstavlja zeleno energijo in najCistejSe fosilno gorivo, saj pri
zgorevanju proizvaja bistveno manjse izpuste CO, kot druga fosilna goriva, s tem pa prispeva k manjsim
izpustom toplogrednih plinov v ozracje. Zemeljski plin ima vrsto okoljevarstvenih prednosti pred drugimi
fosilnimi gorivi:

- vsebuje manj necistoc, kot so zveplo, dusik in prasni delci; metan, ki je glavna sestavina zemeljskega plina,
je ogljikovadik z najmanjSo vsebnaostjo ogljika; tako se pri zgorevanju zemeljskega plina sprosc¢a 25 % manj
izpustov CO, kot pri zgorevanju kurilnega olja in priblizno 45 % manj izpustov kot pri zgorevanju premoga;

« se okolju prijazno prenasa po podzemnih plinovodih;

* njegova proizvodnja ne zahteva kompleksnega procesa rafiniranja.

S Siritvijo energetske dejavnosti druzba podpira ucinkavito rabo energije in uporabo chbnaovljivih virov
energije ter se zaveda njihovih prednosti za uporabnike energije in okolje. Zaveda se pomena trajnostne
rabe energije ter spodbuja ukrepe za zagotavljanje prihrankov energije in povecanje energetske ucinko-
vitosti, zlasti pri kon&nih odjemalcih zemeljskega plina. Druzba je v skladu s svojim poslanstvom razvila
sirok nabor energetskih staritev, ki partnerjem omogocajo spremljanje, poroCanje in analiziranje tren-
dov s podrocja porabe energije, natrtavanje organizacijskih in investicijskih ukrepov za zmanjSanje rabe
energije ter izvedbo in financiranje ustreznih projektov.

Aktivnosti na podrocju obnovljivih plinov, kot sta vodik in biometan, se nadaljujejo predvsem v smeri ra-
zvoja pilotnih projektov in vklju€evanja v skupne slovenske pobude za razvoj trga in storitev. Ta del je
posebno pomemben v luci zelenega prehoda in zavez v Nacionalnem energetskem in podnebnem nacrtu.

1.8.3 Druzbeno koristno delovanje

Na podrocju trajnostnega razvoja in druzbene odgovornosti je bilo delovanje druzbe Geoplin usmerjeno v
krepitev pozitivne prepoznavnosti druzbe Geoplin v Sloveniji in regiji ter uresnicevanje tradicionalne za-
veze druzbe Geoplin, da prispeva k razvaoju in blaginji lokalnega okalja.

V skladu s sprejetim letnim komunikacijskim nacrtom druzba Geoplin pri nacrtovanju sponzorstev in do-
natorstva uresniCuje nacelo uravnotezenosti in zadostne razpr$enosti tako, da podpira razlicne Sportne
prireditve, profesionalne Sportnike, kulturne in umetniske dogodke ter strokovne konference. Izbor spon-
zorirancev in prejemnikov donacij se opravlja glede na medijska pokritje, doseganje vrhunskih rezultatoy,
dogodke, pri katerih je v ospredju izmenjava znanj na energetskem in Se zlasti na plinskem podrocju,
medtem ko je pri humanitarnih prispevkih izbor advisen od trenutno aktualnih potreb ljudi in okolja.
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1.9 POMEMBNI POSLOVNI DOGODKI PO DATUMU POROCANJA

Eskalacija konflikta v Iranu v zacetku leta 2026 je povzrocila znatne motnje na globalnih energetskih tr-
gih. Napadi na klju¢ne energetske ohjekte in chromitev prometa skozi Hormusko ozino - kljuéno tocko za
svetovne tokove surove nafte in utekocinjenega zemeljskega plina - so zmanjsali razpoloZljivo ponudbo
ter povecali negotovost in geopoliticna tveganja. Cene energentov so poskacile, trgi pa postajajo izrazito
volatilni.

Razmere so najizraziteje prizadele trg surove nafte. Zaradi ohromitve prometa skozi Hormusko ozZino,
prek katere poteka priblizno petina svetovne trgovine s surovo nafto, ter napadov na energetsko infra-
strukturo v drzavah Perzijskega zaliva je prislo do hkratnih motenj v logistiki in zmanjSanja razpolozljive
proizvodnje. Posleditno so cene Brenta poskaocile za vet kot 25 %, medtem ko se je negotovost na trgih
dodatno poglobila. Motnje vplivajo tudi na dobavne verige v Evropi.

Omejitve dobave iz regije Perzijskega zaliva so okrepile tudi negotovost na evropskem trgu zemeljskega
plina, pri cemer se vpliv trenutno izraza predvsem v visjih cenah, ne pa v pomanjkanju oskrbe. Dejanski
ucinek zmanjSane katarske proizvodnje bo odvisen od trajanja omejitev, odzivnosti alternativnih dobavi-
teljev ter povprasevanja v Aziji, kjer lahko nastane konkurenca za LNG med Azijo in Evropao.

Opisani dogodki predstavljajo neprilagoditvene dogodke po datumu porocanja v skladu MRS 10, zato ra-
¢unovodskihizkazov za leto 2025 druzba ni prilagajala. Vpliv spremenjenih okolis&in in novih geopoliticnih
razmerij na poslovanje druzbe in s tem na doseganje zacrtanih financnih ciljev za leto 2026 bo druzha
natancneje ocenila tekom poslovnega leta.

Po datumu porocanja ni bilo drugih dogodkov, ki bi pomembno vplivali na prikazane racunovodske izkaze
druzbe za leto 2025.
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2

RACUNBVODSKO
POROCILO




2.1 IZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA

Izkaz finantnega poloZaja druzbe Geoplin d.o.0. Ljubljana na dan 31. 12.

Stanje v EUR Stanje v EUR

31.12.2025 31.12.2024

SREDSTVA 243.995.264 299.607.213

A. NEKRATKOROCNA SREDSTVA 21.330.691 34.170.815
I. NEODPREDMETENA SREDSTVA 403.444 504.368
PremoZenjske pravice 381.371 504.368
Neopredmetena sredstva v pridobivanju 22.073 0

Il. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 1.997.476 1.610.892
Zemljisca 600.701 600.701
Zgradbe 593.851 357.559
Proizvajalnain druga oprema 628.368 503.100
Pravica do uporabe opreme v najemu 119.806 80.234
Investicije v teku 54.750 69.297

lll. NALOZBENE NEPREMICNINE 2.388.247 2.457.019
IV. NEKRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 13.754.259 29.598.535
Nalozbe v odvisne druzbe 1.657.894 457.894
Nalozbe v pridruzene druzbe 1.784.106 2.530.244
Druge nekratkorocne financtne nalozbe 10.312.260 26.610.396

V. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 2.787.265 0
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 222.664.573 265.436.399
. ZALOGE 23.239.422 33.737.948
Trgovsko hlago 23.219.494 21.756.461
Predujmi za zaloge 19.928 11.981.488

Il. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 77.990.599 101.322.935
Dana posajila 77.990.599 101.322.935
Druge kratkorocne financne nalozbe 0 0

Ill. POSLOVNE TERJATVE 119.898.452 128.950.948
Terjatve do kupcev 101.364.432 110.534.539
Izvedeni financni instrumenti 19.562 7.620.476
Druga kratkorocna sredstva 18.514.457 10.795.933

IV. DENARIN DENARNIUSTREZNIKI 1.536.100 1.424.567
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Stanje v EUR Stanje v EUR

31.12.2025 31.12.2024

KAPITAL IN OBVEZNOSTI 243.995.264 299.607.213

A. KAPITAL 162.997.917 199.198.679
. Vpoklicani kapital 29.583.473 29.583.473
Il. Kapitalske rezerve 75.010.673 75.010.673
1l. Rezerveiz dobicka 20.111.887 20.111.887
Rezerve za lastne delnice 118.291 118.291
Lastne delnice -118.291 -118.291
Druge rezerve iz dohitka 20.111.887 20.111.887

IV. Rezerve za posteno vrednost 5.983.805 2.448.816
V. Rezerve zavarovanje pred tveganjem -12.833.904 2.193.537
VI. Preneseni cisti poslovniizid 23.038.585 23.047.014
VIl. Cisti poslovniizid obdobja 22.103.397 46.803.279
SKUPAJ NEKRATKOROCNE IN KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 80.997.347 100.408.535

B. NEKRATKOROCNE OBVEZNOSTI 2.861.791 776.786
I. REZERVACIJE 2.737.493 280.553
Rezervacije za odpravnine 162.164 8.414
Rezervacije za jubilejne nagrade 14.102 17.280
Druge rezervacije 2.561.226 254.860

Il. NEKRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 0 0
lll. NEKRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 124.298 80.262
IV. ODLOZENE OBVEZNOSTIZA DAVEK 0 415.971
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 78.135.556 99.631.749
I. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 5.284 690
Il. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 78.130.272 99.631.059
Obveznost do dobaviteljev 50.549.420 81.390.092
Izvedeni finan¢ni instrumenti 16.790.169 5.430.089
Obveznost za davek od dohodkov pravnih oseb 871.358 3.387.528
Obveznost iz pogodb 98.899 93.877
Druge kratkoro€ne poslovne obveznosti 9.820.425 9.329.474
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2.2

Prihodki od prodaje

Nabavna vrednost prodanega blaga
Stroski materiala in staoritev

Stroski dela

Amortizacija

Drugi stroski

- od tega oslabitev terjatev in predujmov
Stroski iz poslovanja

Drugi prihodki

Drugi odhodki

POSLOVNI IZID 1Z POSLOVANJA
Finanéni prihodki
Financni odhodki
Financni rezultat

POSLOVNI IZID PRED DAVKI
Obracunani davek

Odlozeni davek

Davcni rezultat

CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA

|ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

Izkaz poslovnega izida druzbe Geoplin d.o.0. Ljubljana za poslovno leto od 1. 1. do 31. 12.

v EUR
2025

980.377.133
-925.974.046
-5.119.796
-2.871.032
-661.611
-14.226.106
-10.571.899
-22.878.544
7.196.522
-14.153.754

24.567.311
6.078.350
-1.921.262
4.157.088

28.724.399
-6.620.139
-863
-6.621.002

22.103.397

v EUR
2024

944.989.604
-884.725.552
-4.663.810
-2.767.562
-831.247
1.824.725
-1.816.424
-6.437.894
3.238.873
-4.803.722

52.261.310
7.277.298
-1.978.348
5.298.950

57.560.260
-6.271.397
-4.485.583

-10.756.981

46.803.279

POVZETEK LETNEGA POROCILA 2025

37



2.3 |ZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

Izkaz drugega vseohbsegajocega donosa druzbe Geoplin d.o.0. Ljubljana za poslovno leto od 1. 1. do 31. 12.

v EUR v EUR
2025 2024
Cisti poslovni izid poslovnega leta 22.103.397 46.803.279
Ucinkoviti del spremembe v poSteni vrednaosti instrumenta za 19.965.949 55 902 960

varovanje pred spremenljivastjo denarnih tokov
Sprememba odloZzenih davkov 4.238.509 -5.043.051
Drugi vseobsegajoci donos, ki bo v prihodnje pripoznan v izkazu

. -15.027.440 17.879.909
poslovnegaizida
Sprememba rezery, nastalih zaradi vrednotenja po poSteni vrednosti 4.569.399 987.280
Sprememba odlozenih davkov -1.034.410 -272.379
Nerealizirani aktuarski dohicki in izgube -8.428 0
Drugi vseob.se.gajocl donos, ki v prihodnje ne bo pripoznan v izkazu 3.526.560 714.901
poslovnegaizida
CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA 10.602.517 65.398.089
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2.4 |ZKAZ DENARNIH TOKOV

Izkaz denarnih tokov druzbe Geoplin d.o.o. Ljubljana

v EUR
2025

v EUR
2024

A. DENARNITOKOVI PRI POSLOVANJU

a. Cistiposlovniizid 22.103.397 46.803.279
b. Prilagoditve za: 12.700.945 12.726.841
Davek od dohodkaov pravnih oseb 6.621.002 10.756.981
Amortizacijo 661.611 831.247
(Dobicek]/izguba pri prodaji opredmetenih asnovnih sredstev -62.097 -2.450
Neto (zmanjSanje]/ohblikovanje popravka vrednosti terjatev 13.021.814 1.517.342
Prevrednotovalne poslovne odhodke -4.851.276 1.301.276
Neto finan¢ni (prihodki)/odhodki -3.063.973 -3.947.440
Slabitev nalozb 746.139 17.972
Slahitev zalog 0 3.502.548
Prihodki iz udelezbe v dobicku drugih -372.275 -1.250.635
Spremembe Eistih obratnih sredstev (in €asovnih razmejitev, rezervacij ter
c. odlozenih terjatev in ohveznosti za davek) poslovnih postavkizkaza financ- -33.690.345 10.807.671
nega polozaja
Zatetne manj koncne poslovne terjatve 410.727 18.495.234
Zatetni manj koncni kratkorocno odlozeni stroski 921 -365.913
Zactetne manj koncne zaloge -1.502.914 13.994.311
Kontni manj zacetni poslovni dolgovi -25.714.702 -7.773.244
Kon&ni manj zacetni vnaprej vracunani stroski in rezervacije 2.251.931 -7.941.814
Prejemki/izdatki za davek od dohodkov pravnih oseb -9.136.308 -5.600.903
¢. Pozitivni denarnitok pri poslovanju [a+b+c) 1.113.997 70.337.791
B. DENARNITOKOVIPRIINVESTIRANJU
a. Prejemki priinvestiranju 308.762.838 274.334.822
Prejemki od odtujitve odvisne druzbe 0 31.427
Prejemki od dohljenih deleZev v dohicku drugih, ki se nana$ajo na investiranje 372.275 1.250.635
Prejemki od dobljenih obresti 4.372.309 1.718.520
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 69.254 83.240
Prejemki od odtujitve financnih nalozb 344.727.500 271.250.000
b. lzdatki priinvestiranju -262.951.734 -348.222.086
Izdatki ustanovitve odvisne druzbe -1.200.000 0
Izdatki za pridohitev neopredmetenih sredstev -134.404 -99.039
Izdatki za pridohitev opredmetenih osnovnih sredstev -692.330 -139.479
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin 0 -9.568
Izdatki za pridobitev finan¢nih nalozb -301.703.500 -347.974.000
c. Pozitivni/Negativni denarni tok pri investiranju (a+b) 45.811.104 -73.887.264
a. Prejemki prifinanciranju 0 0
Prejemki od povecanja financnih obveznosti 0 0
Prejemki od zmanj$anja financnih terjatev 0 0
b. lzdatki pri financiranju -46.813.570 -1.970.406
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje 0 0
Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku -46.803.279 -1.969.041
Izdatki za adplatcila finan¢nih obveznosti 0 0
Izdatki za odplacila glavnic najemav -10.291 -1.366
c. Negativnidenarnitok pri financiranju (a+b) -46.813.570 -1.970.406
x. Denarniizid v obdobju (sestevek pribitkov A€, Bc in Cc) 111.531 -5.519.879
y. ZaCetno stanje denarnih sredstev 1.424.567 6.944.447
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|IZKAZ GIBANJA KAPITALA

2.5

Izkaz gibanja kapitala druzbe Geoplin d.o.o. Ljubljana za leto 2025
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Izkaz gibanja kapitala druzbe Geoplin d.o.0. Ljubljana za leto 2024
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2.6 POMEMBNE INFORMACIJE 0 RACUNOVODSKIH USMERITVAH

NEOPREDMETENA SREDSTVA

Druzba med svojimi sredstvi izkazuje neopredmetena sredstva, ki predstavljajo racunalniSke programe
in druge premozenjske pravice.

Neopredmetena sredstva se amortizirajo v dobi koristnosti enakomernega Casovnega amortiziranja. Vsa
dolocila glede spremljanja in amaortiziranja za opredmetena osnovna sredstva veljajo tudi za neopredme-
tena sredstva. Amortizacijski stopniji, ki se uporabljata pri neopredmetenih sredstvih druzbe, sta 20 %
za glavnino programske opreme in licenc ter v manjsem delezu 25 %. Amortizacijske stopnje so glede na
predhodno poslovno leto ostale nespremenjene.

Druzba med svojimi sredstvi ne izkazuje neopredmetenih sredstev z nedoloceno dobo karistnosti.

OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

Opredmetena osnovna sredstva druzbe so zemljiS€a, zgradba, racunalniska, pisarniska in druga oprema
ter osehni avtomodhili.

Opredmetena osnovna sredstva so vrednotena po modelu nabavne vrednosti. Nabavna vrednost je sesta-
vljena iz nakupne cene in odvisnih stroskov, potrebnih za usposaobitev sredstva za nameravano uporabo.

Opredmetena osnovna sredstva se posamicno enakomerno ¢asovno amortizirajo v njihovi ocenjeni dobi
koristnosti brez upoStevanja preostale vrednosti. Amortizacija se zatne obraCunavati prvi dan nasled-
njega meseca, ko je opredmeteno osnovno sredstvo razpolozljivo za uparabo.

Glavne amortizacijske stopnje druzbe so:

« za zgradbo 2,78 % in za obnovo zgradbe 5 %,

« za pohistvo 10 %,

« za osebne avtomobile 12,5 % ter

« za racunalnike in racunalnisko opremo 20 % oziroma 25 %.

Amortizacijske stopnje so glede na predhodno poslovno leto ostale nespremenjene.

Poskodavana in unicena sredstva ter sredstva, od katerih ni ve¢ mogoce pricakovati gospodarskih kaoris-
ti, se izloCijo. Neamortizirana vrednost izloCenih opredmetenih osnovnih sredstev, znizana za vrednost,
dosezeno pri prodaji, se izkaze kot prevrednotaovalni poslovni odhodek, morebitni dohicki pri odprodaji pa
kot prevrednotovalni poslovni prihodek.

Priizvajanju testov oslabitve druzba posebej obravnava zgradbe in zemljiSCa, ki jih opredeli kot samostoj-
na sredstva za namen ocenjevanja njihove nadomestljive vrednosti.

NALOZBENE NEPREMICNINE

Nalozbene nepremicnine so nepremicnine, ki so v lasti druzbe, da hi prinasale najemnino ali povecevale
vrednost dolgorocne nalozbe ali oboje. Prikazane so po nabavni vrednosti, zmanjSani za nabrano amor-
tizacijo in nabrane izgube iz oslabitev. Nalozbene nepremicnine se merijo po modelu nabavne vrednosti.
Metoda amortizacije in amortizacijske stopnje so enake kot pri drugih opredmetenih sredstvih.
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OSLABITEV NEFINANCNIH SREDSTEV

Sredstvo je oslabljeno, Ce njegova knjigovodska vrednost presega njegovo nadomestljivo vrednost.

Na dan vsakega porotanja se oceni, ali je kakrsno koli znamenje, da utegne hiti sredstvo oslahljeno. Ce
obstaja kakrsno kali tako znamenje, je treba oceniti nadomestljivo vrednost sredstva.

Nadomestljiva vrednost je poStena vrednost, zmanjSana za stroske prodaje, ali vrednost pri uporabi, od-
visno od tega, katera je vecja.

Pri doloc¢anju vrednosti sredstev v uparabi se pricakavani prihodnji denarnih tokovi diskontirajo na seda-
njo vrednost z uporabo diskontne mere pred obdavcitvijo, ki odraza sprotne trzne ocene Casaovne vred-
nosti denarja in tveganja, znacilna za sredstva.

OSLABITEV FINANCNIH SREDSTEV

Pri ocenjevanju pricakovanih kreditnih izgub druzha uposteva Sirok nabor informacij, vklju¢no z zgodo-
vinskimi podatki, teko€imi razmerami in razumnimi ter utemeljenimi prihodnjimi pricakovanji. Indikatoriji
povecanja kreditnega tveganja lahko vkljucujejo neizpolnjevanje pogodbenih ohveznosti, pomembne fi-
nanctne tezave dolznika, prestrukturiranje terjatev zaradi financnih tezav dolznika, verjetnost zacetka
postopkov zaradi insolventnosti ali druge informacije, ki kazejo, da dolznik morda ne bo mogel poravnati
svojih obveznosti. Pri nalozbah v lastniske vrednostne papirje se oslabitev ne pripoznava, saj se taka
sredstva po MSRP 9 merijo po poSteni vrednosti, pri Cemer se spremembe poStene vrednostiizkazujejo v
izkazu poslovnega izida ali v drugem vseohsegajocem donaosu glede na izbrano klasifikacijo.

OSLABITEV TERJATEV IN DANIH POSOJIL

Druzba oceni dokaze o oslabitvi terjatev posebej ali skupno. Vse pomembne terjatve se posamezno iz-
merijo za namen oslabitve. Ce se oceni, da knjigovodska vrednost terjatve presega njeno pos$teno vred-
nost, to je udenarljivo vrednost, se terjatev slahi. Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo poravnane
v celotnem znesku, se Stejejo kot dvomljive, in terjatve, katerih obstoj oziroma visino in placilo resujeta
pogodbenika v sodnem ali arbitraznem postopku, se Stejejo kot sporne terjatve.

Ocena slahitev temelji na pricakovanih kreditnih izgubah, povezanih z verjetnostjo neplacil terjatev in po-
sojil v naslednjih 12 mesecih, razen ¢e se je kreditno tveganje histveno povecalo od zacetnega pripozna-
nja. V teh primerih ocena slabitev temelji na verjetnosti neplacila v obdobju celotnega trajanja financne-
ga sredstva. Pricakovane kreditne izgube predstavljajo razliko med pogodhenimi denarnimi tokovi, ki so
zapadli po pogodbi, in vsemi denarnimi tokovi, za katere druzha pricakuje, da jih bo sprejela. Pricakovani
denarni tokovi bodo vkljuevali denarne tokove od prodaje sredstev zavarovanja.
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Oslabljenost terjatev, ki same zase niso pomembne, se oceni skupno, in sicer tako, da se terjatve vkljucijo
v skupino s podobnimi znacilnostmi tveganja. Druzba oblikuje skupine terjatev na podlagi zapadlosti ter-
jatev. Pri oceni skupne oslabitve druzba uparablja:

- pretekli razvoj verjetnosti izpalnitve,
- Cas povrnitve,
« znesek nastale izgube, ki je popravljen za oceno.

Druzba oceni, da gre pri financnem sredstvu za neizpaolnjevanje obveznosti v primeru, ko so pogodbena
placila zapadla 60 dni.

Druzba oblikuje popravke vrednosti terjatev na naslednji nacin:

- za domace terjatve, zapadle nad 60 dni, ki niso zavarovane s prvovrstnim zavarovanjem, 85-odstotni
popravek vrednosti celotne terjatve,

- za tuje terjatve, zapadle nad 60 dni, ki niso zavarovane s prvovrstnim zavarovanjem, 100-odstotni po-
pravek vrednosti celotne terjatve.

V posamicnih primerih se popravek vrednosti terjatev lahko oblikuje tudi individualno.

Za terjatve, katerih obstoj oziroma visino in placilo reSujeta pogodbenika v sodnem ali arbitraznem po-
stopku, se popravek vrednosti oblikuje v viSini celotne terjatve [100-odstotni popravek vrednosti].

Pri oblikovanju popravka vrednosti terjatev so izlo¢ene terjatve do odvisnih druzh in terjatve, za katere je
hila iz utemeljenih razlogov narejena individualna presoja izterljivosti s strani direktorja.

FINANCNA SREDSTVA

FinanCna sredstva sestavljajo denar, kratkorocni depoziti, finantna sredstva po poSteni vrednosti prek
drugega vseohsegajoCega donosa, terjatve do kupcey, posajila in druge terjatve.

Financna sredstva in finantne obveznaosti se pobotajo ter se v izkazu poslovnega izida prikazejo v neto
znesku le, kadar ima druzba zakonsko izvrsljivo pravico do pobota in namero, da poravna neto znesek ali
hkrati unovci sredstvo ter poravna ocbveznost.

Terjatve in posaojila, ki imajo doloCene ali doloCljive placilne tokove in ne kotirajo na aktivnem trgu, so ob
zatetnem pripoznanju izmerjeni po poSteni vrednosti, povecani za neposredne transakcijske stroske. Po
zatetnem pripoznanju se izmerijo po odplacni vrednosti z uporabo metode efektivne obrestne mere ter
zmanjSani za pricakovane kreditne izgube v skladu z MSRP 8.

Financna sredstva, merjena po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donasa [FVOCI] in ki
imajo naravo lastniskih instrumentoy, so instrumenti kapitala, ki izpolnjujejo opredelitev kapitala v skladu
z MRS 32. Druzba se je za te nalozbe nepreklicno odlocila, da jih bo razvrstila v FVOCI, saj jih ne poseduje
za namen trgovanja. Lastniski instrumenti niso predmet merjenja oslabitev po MSRP 9; vse spremembe
poStene vrednosti se izkazujejo v drugem vseobsegajocem donaosu in se ob prodaji ne prenasajo v izkaz
poslovnega izida.

IZPELJANI FINANCNI INSTRUMENT]

Izpeljani financni instrumenti se na zacetku pripoznajo po posteni vrednosti. Stroski, povezani s poslom,
se pripoznajo v poslovnem izidu, in sicer ob njihovem nastanku. Po zatetnem pripoznanju se izpeljani
finan¢ni instrumenti merijo po posteni vrednosti, pripadajoCe spremembe pa se obravnavajo, kot je opi-
sano v nadaljevanju.

POVZETEK LETNEGA POROCILA 2025 44



« Ko se izpeljani financni instrument doloci kot varovanje pred tveganjem ob izpostavljenosti spremen-
ljivosti denarnih tokov, ki jih je mogocCe pripisati posameznemu tveganju, povezanemu s pripoznanim
sredstvom ali obhveznostjo ali zelo verjetnimi predvidenimi posli, ki lahko vplivajo na poslovni izid, se
uspesnidel sprememb v poSteni vrednostiizpeljanega finan¢nega instrumenta pripozna v vseobsegajo-
¢em donaosu obdobjainrazkrije vrezervi zavarovanje pred tveganjem. Neuspesni del sprememb poStene
vrednostiizpeljanega finantnega instrumenta se pripozna neposredno v poslovnem izidu. Druzba pred-
vidoma preneha obracunavati varavanje pred tveganjem, ¢e instrument za varovanje pred tveganjem ne
zadoSca veC sodilom za obracunavanje varavanja pred tveganjem ali Ce se instrument za varovanje pred
tveganjem proda, odpove ali izkoristi. Nabrani dobicek ali izguba, pripoznana v drugem vseobsegajotem
donosu, ostaneta izkazana v rezervi za varovanje pred tveganjem, dokler predvideni posel ne vpliva na
poslovni izid. Ce predvidenega posla ni ve¢ mogoge pri¢akovati, je treba znesek v drugem vseobsegajo-
¢em donosu pripoznati neposredno v poslovnem izidu. V drugih primerih se znesek, pripoznan v drugem
vseobsegajocem donosu, prenese v poslovni izid v istem obdobju, v katerem pred tveganjem varovana
postavka vpliva na poslovni izid.

« Ucinki drugih izpeljanih finan¢nih instrumentoyv, ki niso opredeljeni kot varovanje pred tveganjem ob iz-
postavljenosti spremenljivosti denarnih tokov oziroma jih ni mogoce pripisati posameznemu tveganju,
povezanemu s pripoznanim sredstvom ali obveznostjo, se pripoznajo v poslovnem izidu.

Druzba uporablja naslednje izpeljane finantne instrumente:
Rokaovni (terminski] posli

Druzba opravlja del nakupa zemeljskega plina v ameriskih dolarjih, prodaja pa v evrih. Zaradi nakupa in
prodaje v razlicnih valutah prihaja do neusklajenosti med nabavnimi in prodajnimi cenami, kar druzba
usklajuje z rokovnimi (terminskimi] posli.

Pri rokovnih {terminskih] poslih se poStena vrednost odprtih poslov na dan izkaza finantnega polozaja
doloci na padlagi javno dostopnih podatkov o vrednostih rokovnih poslov na organiziranem trgu na dan
poroCanja za vse adprte posle. Dobicki in izgube se pripoznajo v poslovnem izidu iz poslovanja.

Kadar je rokavni {terminski] financni instrument opredeljen kot instrument za varavanje pred spremenlji-
vostjo denarnih tokov pripoznanih sredstev ali cbveznasti ali predvidenega posla, se del dobicka ali izgube
izinstrumenta, opredeljenega kot uspesno varavanje pred tveganjem, pripozna neposredno v vseobsega-
jotem donosu. Dobicki inizgube iz instrumenta, opredeljenega kot neuspesen, se pripoznajo v poslovnem
izidu med poslovnimi prihodki in odhodki.

Blagovni izvedeni financni instrumenti

Pri nabavi in prodaji zemeljskega plina prihaja do neusklajenosti med nabavnimi in prodajnimi cenami,
kar druzba varuje z blagovnimi izpeljanimi financnimi instrumenti. Druzba uporablja blagovne izvedene
financne instrumente za varovanje denarnih tokov pri nabavi zemeljskega plina.

Postena vrednost odprtih blagovnih izpeljanih financnih instrumentov na dan izkaza finan¢nega polo-
Zaja se doloci na podlagi javno objavljenih podatkov ustreznih institucij o vrednaostih blagovnih izpeljanih
finan¢nih instrumentov na trgu na dan izkaza finan¢nega polozaja. Dohicki in izgube se pripoznajo v po-
slovhem izidu iz poslovanja.

Kadar je blagovni izvedeni finan¢ni instrument opredeljen kot instrument za varovanje pred spremenlji-
vostjo denarnih tokov pripoznanih sredstev ali cbveznasti ali predvidenega posla, se del dobicka aliizgube
izinstrumenta, opredeljenega kot uspesno varavanje pred tveganjem, pripozna neposredno v vsechsega-
jotem donosu. Dohicki inizgube iz instrumenta, opredeljenega kot neuspesen, se pripoznajo v poslovnem
izidu med dobicki in izgubami izpeljanih financnih instrumentov.
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NALOZBE V PRIDRUZENE DRUZBE

Nalozbe v pridruzene druzbe meri druzba po nabavni vrednosti, zmanj$ani za morebitne izgube iz oslabitve.

ZALOGE

Druzba ima le zaloge trgovskega blaga. Zalogo trgovskega blaga predstavlja zemeljski plin, skladiscen v
najetih skladis¢ih v tujini.

Zemeljski plin na zalogi je vrednoten po mesecni povprecni nabavni ceni, ki se izracuna iz povprecne cene

mesecne zatetne zaloge in povprecne nabavne cene nabav v tekotem mesecu.

Dejansko nabavno ceno sestavljajo nakupna cena zemeljskega plina in neposredni stroski nabave (tran-
sport, skladiscenje in drugi stroski nabave do sprostitve blaga v prost promet], brez dajatev (ekoloska
taksa, troSarina) in omreznine, ki nastanejo po sprostitvi blaga v prost promet.

Cista iztrzljiva vrednost je ocenjena prodajna cena, dosezena v rednem poslovanju, zmanj$ana za ocenje-
ne stroSke prodaje. Na dan izkaza finantnega polozaja druzba preveri isto iztrZljivo vrednost zalog. Ce je
nizja od knjigovodske vrednosti zalog, se opravi oslabitev zalog.

REZERVACIJE

Druzba oblikuje rezervacije za kocljive pogodbe, rezervacije za tozhe in rezervacije za pozaposlitvene in
druge dolgorocne zasluzke zaposlencev.

Rezervacije iz kocljivih pogodb se oblikujejo, ko zaradi trznih razmer pride do tega, da stroskiizpolnjevanja
pogodbenih obvez presegajo pricakovane gospodarske koristi od dolgoro¢no sklenjenih pogodb.

V skladu s tem se znesek dolgorocnih rezervacij izracuna na podlagi ocenjenih gospodarskih koristi in stro-
Skov storiteviz dolgoroénih pogodb za zakup transportnih kapacitet. Rezervacije se izkaZejo kot razlika med
pogodbeno in trzno ovrednoteno vrednostjo pogodbe. Trzna vrednost se za tekoce leto doloci na podlagi
iztrzene vrednosti, za prihodnja leta veljavnosti pogodb pa na podlagi ocene trznih cen v prihodnosti. Raz-
lika med ocenjeno trzno vrednostjo in pogodbeno vrednostjo se diskontira z diskontno stopnjo, ki izhaja iz
podatkov o donosnosti drzavnih obveznic Republike Slovenije, ki dospejo v letu izteka dolgorocnih pogodh.
OBVEZNOSTI

Obveznosti so nekratkorocne in kratkorocne, financne in poslovne.

Obveznosti se ob zatetnem pripoznanju izkazejo po poSteni vrednosti, po zacetnem pripoznanju pa so
izkazane po odplacni vrednosti.

PRIHODKI

Druzba pripoznava prihodke v znesku, ki odraza nadomestilo, ki se ga upraviteno pricakuje v zameno za
prenaos blaga in storitve na kupca.

Med prihodki od prodaje druzba izkazuje prihodke od prodaje zemeljskega plina, prihodke od opravljanja
storitev in prodaje materiala ter druge prihodke, povezane s poslovnimi ucinki.

Prihodki iz pogodb s kupci se pripoznajo ob prenosu ohvladovanja blaga in storitev na kupca v znesku, ki
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odraza nadomestilo, za katerega druzba meni, da bo do njega upravicena v zameno za to blago ali sto-
ritve. Prihodki se izkazejo, ko je kupec prevzel obvladovanje nad blagom oziroma karisti iz dobavljenih
storitev. Obicajni rok placila je od 15 do 90 dni od datuma dobave. Variabilnega nadomestila v abliki koli-
¢inskih popustov druzba ne uporahlja.

Financne prihodke druzba loCi na prihodke iz udelezbe v dohicku drugih [dividende), financne prihodke iz
danih posojil, finan¢ne prihodke iz poslovnih terjatev [obresti na prepozna placila kupcev], prihodke od
obresti ter prihodke iz naslova tecajnih razlik.

Med drugimi prihodki druzba izkazuje prihodke iz naslova zaprtih izvedenih financtnih instrumentov za
varovanje pred tveganiji ter prihodke, ki izhajajo iz neobicajnih poslov in so praviloma enkratnega znacaja
in v obravnavanem obdobju povecujejo poslovni izid.

STROSKI, ODHODKI

Stroski obsegajo vse stroske, nastale v ohracunskem ohdobju, povezane s prodajo poslovnih ucinkav.
Odhodki so pripoznani, Ce je zmanjSanje gospodarskih kaoristi povezano z zmanjSanjem sredstva ali s po-
vectanjem daolga in je to mogoce zanesljivo izmeriti. Sestavljajo jih odhodki iz poslovanja, financni odhodki
in drugi odhodki.

Nabavna vrednost zemeljskega plina je vrednotena po povprecni nabavni ceni zemeljskega plina.

Druzba finantne odhodke loci na odhodke za financiranje in odhodke za nalozbenje. Med odhodki za finan-
ciranje izkazuje zamudne obresti za prepozna placila dobaviteljem, priznane finantne popuste ob doba-
vahin druge financne odhodke, povezane z obveznostmi do dobaviteljev. Med odhodki za nalozbenje izka-
zuje stroSke za obresti od dohljenih posagjil, druge odhodke, povezane s financnimi nalozbami in dolgovi,
ter prevrednotovalne financne odhodke, ki predstavljajo oslabitev finan¢nih nalozh.

Drugi odhodki se pojavljajo v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi, neopredmetenimi sredstvi in
obratnimi sredstvi zaradi njihovega prevrednotenja na nizjo vrednost. Tu druzba izkazuje tudi odhodke iz
naslova zaprtih financnih instrumentov za varovanje pred tveganji ter postavke, ki so nechitajne, pravilo-
ma enkratnega znacaja in v cbravnavanem obdohju zmanjSujejo poslovni izid iz poslovanja.

DAVKI

Davki - druzba obrac¢unava in odvaja davek na dodano vrednost, davek od dohodkov pravnih oseb ter da-
jatve, ki se obracunavajo pri uvozu [carina in uvozne dajatve] oziroma so vezane na sprostitev zemeljske-
ga plina (ekoloska taksa, troSarina, dajatev za energetsko ucinkovitost]. Vse davke in dajatve druzba
obracunava in odvaja v skladu z veljavno zakonodajo.

Odlozeni davki - med nekratkoro¢nimi sredstvi oziroma nekratkoro¢nimi chveznostmi druzba izkazuje ter-
jatveni oziroma obveznostni saldo med odloZzenimi terjatvami in odloZenimi obveznostmi za davek iz dohicka.

Obveznosti ali terjatve za odloZene davke se izmeri na podlagi davénih stopenj, za katere se pricakuje, da
bodo uporahljene, ko bo sredstvo realizirano ali ohveznost placana.

IZKAZ DENARNEGA TOKA

Izkaz denarnega toka je pripravljen po posredni metodi z upoStevanjem podatkov iz izkaza poslovnega

izida zaobdobjeod 1.1.2025do 31.12. 2025, podatkov iz izkaza finantnega polozaja nadan 31.12. 2025
in 31. 12. 2024 ter drugih potrebnih podatkov.
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