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Simon Urbancl
direktor

»Z zanesljivo oskrbo po poti v trajnostno
prihodnost«

Leto 2023 je zaznamaovalo postopno umirjanje raz-
mer na energetskem trgu. V zacetku leta smo se
srecevali s poviSanimi cenami zemeljskega plina,
ki so po koncu zime zacele padati. Skupina Geoplin
je tako leto 2023 zakljucila zelo uspesnao. Ohranila
je polozaj vodilnega prodajalca zemeljskega plina,
kljub ukrepom regulacije trga s strani zakonoda-
jalca.

V odzivu na vojno v Ukrajini smo Ze leta 2022 skle-
nili srednjerocno pogodbo z alzirsko druzbo Sona-
trach, ki nam je v letu 2023 omogocila nemoteno
oskrbo. Skupaj z ohstojecimi dogovari z evropski-
mi partnerji smo uspesno nadomestili dobave iz
Rusije, s ¢imer smo slovenskim odjemalcem za-
gotovili zanesljivo oskrbo zemeljskega plina iz za-
hodne smeri. Nadaljnje aktivnosti za diverzifikacijo
dobavnih virov in poti zemeljskega plina izvajamo
tudi v letu 2024.

Skupina Geoplin je maja 2023 zaradi krSitve po-
godbe o dobavi zemeljskega plina zacela postopek

arbitraze zoper druzbo Gazprom Export LLC. Za-
radi uveljavljanja korporativhe garancije s strani
druzbe Gazprom Export LLC se je maticni druz-
bi Geoplin d. 0. 0. Ljubljana pri sprozitvi postopka
arbitraze pridruzila tudi kontna maticna druzba
Petrol d. d., Ljubljana. Ta proces aktivno nadaljuje-
mo tudi v letu 2024.

Na podrocju trzenja zemeljskega plina je skupi-
na prodala 14,8 TWh zemeljskega plina, kar je 2,7
TWh manj kot prejSnje leto. Razlog za zmanjsanje
kalicin je predvsem krcenje gospodarstva na tujih
trgih, kar je posledica vojne v Ukrajini. V letu 2023
je skupina ustvarila 1 milijardo EUR prihodkov od
prodaje. Ti so bili nizji kot prejSnje leto zaradi niz-
jih indeksov cen zemeljskega plina. Poslovni izid
iz poslovanja skupine (EBIT] je bil dosezen v viSini
12,5 milijona EUR, €isti poslovni izid skupine pa v
visini 2,5 milijona EUR.

V letu 2023 so se nadaljevale geopolitiche ne-
stahilnosti, ki so skupaj s potasnim okrevanjem
gospodarskega in financnega okalja v EU vplivale
na trg zemeljskega plina. Zato so hili v letu 2023
kupci v srediStu dejavnosti skupine Geoplin. Na-



daljevali smo intenzivno spremljanje in obvesSca-
nje kupcev o dogajanjih na borzah, vse z namenom
zagotavljanja podpore kupcem pri sprejemanju
odlocitev glede upravljanja nabavnega portfelja
zemeljskega plina. Aktualni dogodki na svetovni in
evropskiravnivletu 2023, ki so neposredno vplivali
na gospodarski in predvsem energetski sektor, so
v letu 2023 zahtevali Se toliko vecjo prilagodljivost
in odzivnost skupine Geoplin na hitro spreminjajo-
Ce se trzne razmere. Hkrati je skupina zagotavljala
zanesljivo oskrbo odjemalcev prek kratkorocnih
in srednjerocnih pogodb, sklenjenih na borznem
in prostem [OTC] trgu zemeljskega plina. Skupina
je ves cas dejavno upravljala tveganja in izvajala
procese za optimizacijo nabavnega portfelja, med
drugim z izdatnim povecanjem nabora trgovalnih
partnerjev.

V skupini Geoplin se zavedamo pomembnasti traj-
nostne rabe energije. V letu 2023 smo nadaljevali
prodajne aktivnosti, povezane zlasti z iskanjem no-
vih projektov na podrocju ucinkovite rabe energije
in obnovljivih virov energije. Kot odgovor na trend
hitrejSega zelenega prehoda je hil poudarek na de-
javnostih, povezanih z razvojem projektov dekar-
bonizacije zemeljskega plina z zelenim vodikom.

V letu 2023 je bila digitalizacija eno kljucnih vodil
skupine. Optimizirali smo vec¢ poslovnih procesov,
zamenjali smo celotno infrastrukturo za zagota-
vljanje neprekinjenega napajanja (UPS] in hkrati
posodobili nekatere sisteme. Spodbudili smo upo-
rabo analiticnega sistemazaporocanjein zagotovili
dodatne temeljne podatke za analize (BI]. Optimi-
zirali smo dolocene poslovne procese na podrocju

trgovanja. Uporaba spletnega portala za kupce, ki
uporabnikom omogoca boljSe in lazje spremljanje
ter analitiko porabe zemeljskega plina, se je zara-
di dodelay, prilagojenih potrebam kupcev, mocno
povecala. Razvito je bilo avtomatsko porocanje
zunanjim agencijam in tako zadosceno zakonskim
obveznostim do regulatorjev. Velik poudarek je hil
namenjen kibernetski varnosti in varnosti infor-
macijsko-komunikacijskih sistemov, predvsem v
smislu ozaveScanja in cbvescanja uporabnikov.

V luci hitrih sprememb smo prenovili naso stra-
tegijo in cilje za obdobje 2023-2027. Nasa kljucna
strateska podrocja, ki jih ze dejavno izvajamo, so
razvoj nabavno-prodajnih aktivnosti s poudarkom
na diverzifikaciji nabavnih virov, skladiscnih zmo-
gljivosti in razvoju trgovanja, zelena transforma-
cija, usmerjena na podrocje vodikovih tehnologij
in projektov s podrocja nizkoogljicnih plinov, or-
ganizacijska transformacija, ki sledi centralizira-
nemu ali funkcijskemu pristopu na ravni skupine
Petrol, ter krepitev vloge znotraj skupine Petral v
smislu sinergij in s kljucnim ciljem, da skupina Ge-
oplin postane kampetencni center skupine Petrol
za razvoj produktov in storitev na podrocju ze-
meljskega plina.

V skladu s strategijo ima skupina poleg oskrbe z
zemeljskim plinom tudi pomembno stratesko ra-
zvojno vlogo v energetski tranziciji. Prepricani
smo, da imamo kot eden vodilnih akterjev pri ra-
zvoju trga z biometanom in vodikovimi tehnaologi-
jami velik potencial za rast in razvoj. To namerava-
mo tudi uresniciti in s tem pomembno prispevati k
bolj trajnostni prihodnosti.

Direktor
Simon Urbancl
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1.2.1

Predstavitev maticne druzbe Geoplin d. 0. 0. Ljubljana

Druzha Geoplin d. 0. 0. Ljubljana je bila ustanovlje-
na leta 1975 na podlagi sporazuma bodocih upo-
rabnikav zemeljskega plina, sklenjenega leta 1974.
Druzha od sredine leta 1978 opravlja energetsko
dejavnost dobave, trgovanja, zastopanja in posre-
dovanja na trgu z zemeljskim plinom, to je hkrati
tudi osnovna dejavnost druzbe. Druzba posluje tudi
na tujih trgih na podrocju dohave zemeljskega plina
in tudi ponujanja storitev. Za zagotavljanje zaneslji-

ve oskrbe ima druzba zagotovljene ustrezne in raz-
prSene nabavne vire ter transportne in skladisS¢ne
zmogljivosti. V letu 2023 sta druzbo do 1. 1. 2023
do 2. 8. 2023 vodila in zastopala mag. Matija Bitenc
in mag. Joze Bajuk. Od 2. 8. 2023 do 1. 10. 2023
je druzbo vodil in zastopal mag. Matija Bitenc, od
1.10. 2023 sta druzbo vodila mag. Matija Bitenc in
Siman Urbancl. Druzbo od 29. 3. 2024 vodi Simon
Urbancl.

Naziv druzbe:

Geoplin d. 0. 0. Ljubljana, druzba za trgovanje z zemeljskim plinom

SkrajSani naziv:

Geoplin d. 0. 0. Ljubljana

Sedez druzbe:

Cesta Ljubljanske brigade 11, Ljubljana

Maticna Stevilka: 50258639000

ID St. za DDV: S151503581

Sifra dejavnosti:

46.710 Trgovina na debelo s trdimi, tekoCimi in plinastimi gorivi

Poslovodstvo:

glavni direktor mag. Matija Bitenc

direktor Simon Urbancl [od 1. 10. 2023]

Prokurist:

David Stoka [do 20. 12. 2023)

Elektronski naslov: info@geoplin.si

Linkedin:

https://www.linkedin.com/company/geoplin-d.o.o.-ljubljana/
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1.2.2
Skupina Geoplin

Obvladujoc¢a druzba je druzba Petrol, Slovenska
energetska druzba, d. d., Ljubljana, ki je 74,34-o0d-
stotni lastnik druzbe Geoplin d. 0. 0. Ljubljana. Ra-
¢unovodski izkazi druzbe Geoplin d. 0. 0. Ljubljana
so vkljuéeni v konsolidirane racunovodske izkaze.
Letno porocilo skupine Petrol pripravlja druzba
Petrol d. d., Ljubljana, in je na voljo na splethnem
naslovu www.petrol.si.

Geoplin d.

DruzbaGeoplind. 0. 0. Ljubljana bo zaradi pomemb-
nega vpliva odvisnih druzb na prikaz finanénega
polozaja in poslovnega izida pripravila skupinske
racunovodske izkaze skupine Geoplin za leto, ki se
je koncalo na dan 31. 12. 2023 ter primerjalno za
leto, ki se je konctalo na dan 31. 12. 2022. Skupin-
ski racunovodski izkazi skupine Geoplin bodo na
voljo na sedeZu druzbe.

0. 0. Ljubljana

[
ODVISNE DRUZBE
\ \

Geoplind. 0. 0.
Beograd

Geoplind. 0. 0.
(Zagreb]

\
PRIDRUZENE DRUZBE
\

Zagorski metalac d. o. o.
(Hrvaska]

Geoplin drustvo s ogranicenom odgovornoScu za trgovinu i opskrbu energentima d. o. o.

Sedez druzbe:

Radnictka cesta 177, 10000 Zagreh, Hrvaska

Direktor: Zvonimir Jonji¢
Prokurist: Emil Wein
Poslovni delez druzbe Geoplin d. 0. 0. Ljubljana: 100 %

Druzba Geoplin drustvo s ogranicenom odgovor-
noScu za trgovinu i opskrbu energentima d. o.
0. je bila ustanovljena leta 2014 ter ima veljavno
energetsko soglasje za zagotavljanje askrbe z ze-
meljskim plinom, ki ga je izdala Hrvaska regula-
torna agencija za energijo (Hrvatska energetska

Geoplin d. 0. 0. Beograd

Sedez druzbe:

regulatorna agencija - HERA), in urejen status od-
govornega za hilan¢no skupino na hrvaskem trgu
z zemeljskim plinom pri hrvaskem organizatorju
trga z energijo (Hrvatski operator trziSta energije
- HROTE]. DruZba opravlja dejavnost trgovanja in
oskrbe zemeljskega plina na Hrvaskem.

Zelengorska 1g, 11070 Novi Beograd, Srhija

Direktor:

Emil Wein

Poslovni delez druzbe Geoplin d. 0. 0. Ljubljana:

100 %

12



Druzba Geoplin d. 0. 0. Beograd je bila ustanovlje-
na leta 2015 in je v istem letu pridobila licenco za
trgovanje z zemeljskim plinom, medtem ko zaradi
zamud s strani pristojnih institucij glede napove-

Zagorski metalac d. 0. o.

Sedez druzbe:

dane spremembe sistemskih pravil Se ni sklenila
prvih poslov. Druzba Geoplin d. 0. 0. Beograd v letu
2023 ni opravljala nobene dejavnosti.

Ulica Josipa Broza Tita 2F, 49210 Zahok, Hrvaska

Direktor:

Zdravko Culig

Poslovni delez druzbe Geoplin d. 0. o. Ljubljana:

25 %

Druzbi Geoplin d. 0. 0. Ljubljana in Petrol d. d., Lju-
bljana, stavletu 2018 pridobili 25- oziroma 56-o0d-
stotni delez v druzhi Zagorski metalac d. o. o,
druzba Petrol d. d., Ljubljana, pa je svoj delez v letu

1.2.3
Revizija

2020 povetala na 74,34 %. Druzha Zagorski me-
talac d. 0. 0. se ukvarja z dejavnostjo distribucije in
oskrbe zemeljskega plina na Hrvaskem.

Skupini Geoplin je za poslovno leto 2023 zunanjo
revizijo racunovodskih izkazov in letnega poracila
opravila druzba PricewaterhouseCoopers d. 0. 0.

Kakovostne ra¢unovodske informacije so temelj

1.2.4
Poslanstvo, vizija, vrednote

za odgovorno spremljanje poslovnih odlocitev.
Zagotavljamo jih z upoStevanjem ratunovodskih
standardov, primernimi racunovodskimi usmerit-
vami in rednim letnim nadziranjem procesa racu-
novodstva v revizijskih postopkih.

POSLANSTVO VREDNOTE VIZIJA
\ \ \
Postenost, Zadrzati pololiaj naj.bolj
prepoznavnega in vadilnega
. . prodajalca zemeljskega
spostovanje, plina v Sloveniji in regiji ter

Skupina bo zagotavljala
konkurengno in zanesljivo
dobavo zemeljskega plina

kupcem in ob tem ohranjala
vzdrzno stopnjo donosnosti
poslovanja.

jasna in odkrita komunikacija
znotraj skupine in navzven,

nadalje Siriti svoje delovanje
v osnovni dejavnosti.

delavnost,

proaktivnost,

Prilagajati ponudbo in
aktivnosti zahtevam trziSca
ter skrbeti za konkurengnost

in zanesljivost dobav.

inovativnost,

integriteta in odgovornost.

Iskati SirSe razvojne
moznosti za rast v energetski
dejavnosti v Sloveniji in SirSe, s
ponujanjem drugih energetskih

produktov in staritev.

13



STRATEGIJA
|

bo obsegal nadaljnjo diverzifikacijo nabavnih virov s sklepanjem pogodb s proizvajalci zemeljskega plina in
zakupom zmogljivasti na terminalih utekocginjenega zemeljskega plina (LNG] v regiji, ohranjanje vadilnega
trznega deleza v Sloveniji, razvoj trgovanja in veleprodajnih aktivnosti na kljuénih trgih, poglohitev
dejavnosti trgovanja z zemeljskim plinom ter diverzifikacijo obstojecih skladi§énih zmogljivosti.

bo usmerjena na podrocje vodikovih tehnologij, kjer bo skupina Geoplin vadila razvoj aktivnosti na podracju
vodikavih tehnologij na ravni skupine Petrol in sodelovala pri pilotnih projektih z velikimi industrijskimi odjemalci,
ter podrocje biometana, kjer bo skupina Geoplin oziroma skupina Petrol zacela s trgovanjem z hiometanovimi
certifikati naizbranih platformah in dodatno preucila moznosti za lastno proizvodnjo biometana.

bo vkljutevala digitalizacijo in preoblikovanje arganizacijske strukture, ki bo zasledovala centraliziran ali
funkecijski pristop na ravni skupine Petraol.

bodo skupino Geoplin kot &lanico skupine Petral ohlikovali v kompetenéni center za razvoj produktov in
storitev na podrocju zemeljskega plina. Povecéali bomo tudi obseg sodelovanja in udejanjanje potencialnih
sinergij med skupino Geoplin in druzbao Petrol d. d., Ljubljana. Cilj je tudi vzpostaviti celovit sistem
upravljanja tveganj na ravni skupine Petraol, katerega namen je pravoctasna identifikacija in chvladovanje
kljuénih tveganj.

1.2.5
Kljuéne skupine deleznikov

resov nasih deleznikov. Slednje smo razdelili v Stiri
klju€ne skupine.

V skupini Geoplin si prizadevamo za doseganje dol-
gorocne poslovne uspesnaosti, za to pa sta najpo-
membnej$a odgovoren odnos in upoStevanje inte-

KLJUCNE SKUPINE DELEZNIKOV

\
ODJEMALCI

S poslovanjem
skupina ustvarja
koristi za odjemalce s
ponudbo, prilagojeno
njihovim potrebam,
ter z zagotavljanjem
kankurencne in
zanesljive oskrbe
gospodarstva in
prebivalstva z
zemeljskim plinom.

\
LASTNIKI

Skupina ustvarja
koristi za lastnike
z nadaljnjim
razvojem skupine in
ohranjanjem vzdrzne
stopnje donosnosti
poslovanija.

\
ZAPOSLENI

Skupina ustvarja
koristi za zaposlene
z zagotavljanjem
primernega
delovnega okalja
in moznostjo

strokovnega razvoja.

|
SIRSE OKOLJE

Skupina ustvarja
karisti za
SirSe okolje z
zagotavljanjem
okoljevarstveno
sprejemljive
oskrbe ter
odgovornim
ravnanjem do
naravnega in

druzbenega okolja.
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Kot odziv nazmanj$anje dobave ruskega plinav za-
cetku leta 2022 je Evropska komisija sprejela pro-
aktivne ukrepe za izboljSanje varnosti oskrbe EU s
plinom. Pritem se je zlasti osredotocila na diverzi-
fikacijo dobavnih virov z razvojem infrastrukture in
opredelitev nabora aktivnosti za zagotavljanje za-
nesljive oskrbe s plinom. Med drugim je predstavila
predlog Uredbe o usklajenih ukrepih za zmanjsanje
povprasevanja po plinu, katerega primarni namen
je hil priprava EU na morehitno popolno prekini-
tev dobave in zmanjSanje povprasevanja po plinu
v EU. Kljub zakljucku zimskega obdobja 2022/23 z
zgodovinsko visoko zapolnjenostjo skladiscnih ka-
pacitet je Evropski Svet marca 2023 po predlogu
komisije sprejel podaljSanje ukrepov za obdaobje
dodatnih 12 mesecev. 0d sprejetja ukrepa avgusta
2022 do konca decembra 2023 je ukrep pripeljal
do izjemnega zmanjSanja skupnega povprase-
vanja po plinu v EU za kar 101 milijardo kubi¢nih
metrov, kar pomeni glede na petletno povprecno
povprasevanjevistem obdobju 18 odstotkov. EU je
v letu 2023 v okviru skupne energetske platforme
AggregateEU, ki je hila lani vzpostavljena kot orod-
je za reSevanje energetske krize, izvedla kar Stiri
uspesne skupne nabave plina. Na podlagi tega bo
oblikovan stalni mehanizem za zdruzevanje pov-
prasevanja in skupno nabavo zemeljskega plina,
katerega uporaba bo prostovoljna. Dogovor dodat-
no uvaja tudi petletni pilotni projekt za zdruzitev
povprasevanja po vodiku in njegove ponudbe ter
zagotovitev preglednaosti trga v okviru evropske
vodikove banke. Nova pravila bodo olajSala uva-
janje obnovljivih in nizkoaogljicnih plinov, vkljutno
z vodikom. Pri tem bo razogljicenje sektarja plina
klju€no prispevalo k prizadevanjem EU za dosega-
nje podnebne nevtralnosti do leta 2050.

V letu 2024 bo veliko pozornosti usmerjene v
povprasevanje po plinu in elektricni energiji, kjer
bo trg spremljal v preteklem letu odsotne zna-
ke okrevanja. SploSno prepricanje na trgu je, da
bo povprasSevanje industrije po plinu in elektricni
energiji zactelo okrevati v drugi polovici leta 2024
in se nadaljevalo v leto 2025, vendar bo ta ozivitev

pocasna, tudi zaradi zelo omejenih moznaosti ras-
ti najvecjega industrijskega podsektorja kemicne
industrije, ki je leta 2022 v EU obsegal kar 22 od-
stotkov celotnega povprasevanja po energiji v EU.
Podobno kot mnogi drugi sektorji je bil v zadnjih 18
mesecih zaradi komhinacije vztrajno nizkega pov-
prasevanja, narascajoCe globalne konkurence in
povecanih stroskov, ki so predvsem paosledica vis-
jih cen energentov, Se zlasti hudo prizadet. Pritem
je dolgo obdobje nevzdrzno nizkih marz povzraocilo
zaprtje nekaterih petrokemicnih obratov. Podat-
ki kazejo, da se je dodana vrednost proizvodnje v
obmocju evra leta 2023 skrcila za 0,2 odstotka.
V prihodnjem letu so na vidiku bolj optimisticni
dejavniki za industrijo, saj se pricakuje postopen
upad ravni inflacije, kar bi nateloma moralo spre-
mljati nizanje obrestnih mer. Prav tako najnovejSe
vrednosti indeksa nabavnih menedzerjev nakazu-
jejo, da je bilo dno dosezeno.

Makroekonomski dejavniki bodo prav tako po-
membno vplivali na vedenjske vzorce manjsih od-
jemalcev in s tem na povprasevanje gospodinjstev.
Kljub znatnemu zniZanju veleprodajnih cen pli-
na in elektricne energije v zadnjih 16 mesecih se
potrosniki srecujejo z visoko inflacijskim okoljem
in krizo zivljenjskih stroskov, kar dodatno ome-
ji povecanje povprasevanja. Morebitno povecanje
kupne moci gospodinjstev proti koncu leta 2024 bi
lahko vodilo v postopno okrevanje povprasevanja
po zemeljskem plinu in elektricni energiji za stano-
vanjske objekte, vendar ob veleprodajnih cenah, ki
ostajajo blizu dvojnih predkriznih ravni, ni mogace
pricakovati mocnejSe ozZivitve. Evropsko povpra-
Sevanje po plinu naj bi leta 2024 doseglo 3.746
TWh, kar je osem odstotkov veC kot leta 2023,
vendar Se vedno za dva odstotka pod povpraseva-
njem iz leta 2022.

Evropa se bo z namenom zadovoljevanja 8-odsto-
tne letne rasti povprasevanja po plinu v naslednjih
letih mocno zanasala na globalni trg utekoCinje-
nega zemeljskega plina, ki pa bo v tem obdobju Se
vedno strukturno pomanjkljiv. Zahodna Evropa bo
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v letu 2024 povecala zmogljivost ponovnega up-
linjanja za 226 TWh, kar na letni ravni predstavlja
9-odstotno povecanje. Za levji delez povecCanja v
visini 154 TWh bo poskrbela Nemtija, z 72 TWh
pa ji sledi Belgija. Glede na razmeroma visoko ob-
cutljivost regije na globalno dinamiko utekaoCinje-
nega zemeljskega plina bo razmeroma visoka ra-
ven zapolnjenosti skladiS¢ pomagala omiliti pritisk
na cene.

Zemeljski plin kot najcistejSe fosilno gorivo v pre-
hodnem obdobju, ko proizvodnja energije iz ob-
novljivih virov ne bo uspela zadostiti energetskim
potrebam Evrope, ohranja kljutno vlogo pri nado-
mescCanju premoga v proizvodnji elektricne ener-
gije in s tem v postopnem prehodu v brezogljicno
druzbo. Kljub temeljitim spremembam v dobavni
strukturi EU zemeljski plin ostaja energent, ki ga
je ob ustrezni infrastrukturi mogoce ucinkovito
transportirati. Plinska skladi$ca so trenutno naju-
¢inkovitejsi in najvecji mozni hranilnik energije na
razpolago za takojSno rabo. Skupina Geoplin bo vec
dejavnosti posvecala diverzifikaciji dobavnih virov

in trgovanju z zemeljskim plinom, saj na podrocju
jugovzhodne Evrope, kjer je skupina tudi prisotna,
nastajajo nove dobavne poti, likvidnost posame-
znih manjrazvitih trgov zlagoma raste, z njo pa tudi
priloznosti in moznosti Sirjenja poslovanja. Kljucne
naloge skupine Geoplin predstavljata upravljanje
dolgorocnih pogodb za dobavo zemeljskega plina
in optimizacija dolgorocno zakupljenih skladis¢-
nih zmogljivosti zemeljskega plina, s katerimi bo
skupina Se naprej zagotavljala zanesljivo oskrbo
odjemalcev in izkorisCala morebitne priloznosti
na trgih zemeljskega plina. Prav tako se skupina
osredotoca na razvoj novih produktov nizkoogljic-
nih plinov.

Zaradi spremenjene strukture dobavnih virov pri-
cakujemo Sirjenje trgovalnih aktivnosti na av-
strijskem VTP, nizozemskem TTF in italijanskem
PSV trgu. Likvidnost omenjenih trgovalnih tock
je v preteklem letu zrasla. Posebej izpostavljamo
italijanski PSV, kar izraza razmeroma dobro pre-
krvavljenost Italije z zemeljskim plinom in tudi ute-
kocCinjenim zemeljskim plinom.
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1.4

VODENJE IN
UPRAVLJANJE
SKUPINE
GEOPLIN

14.1
Lastniska struktura

Vletu 2023 je bila h¢erinska druzba Geocomd.0.0. 0. 0. Ljubljana, kiima tako neposredni lastni delez v
pripojena maticni druzbi Geoplin d. 0. 0. Ljubljana, s  viSini 0,1943 %. Druzba Geoplin d. 0. 0. Ljubljana je
cimer je delez druzbe Geocom d. 0. 0. v druzhi Ge- tako, brez upoStevanja lastnega deleza, na dan 31.
oplin d. 0. 0. Ljubljana presel na druzbo Geoplin d. 12. 2023 imela tiri druzbenike.

LASTNISKA STRUKTURA
NA DAN 31. 12. 2023

0,07 %
BPTd.o.0.

25,01 %
Republika Slovenija

Geoplind. 0. 0.

0,38 %
Ljubljana

Tanin Sevnica d. d.

74,34 %
Petrol d. d., Ljubljana

<« KAZALO POVZETEK 17
KONSOLIDIRANEGA
LETNEGA POROCGILA
2023



1.4.2

Delovanje skupsc€ine in organov upravljanja in nadzora

1.4.2.1

Skupscina

Druzbeniki svoje pravice v skladu z druzbeno po-
godbo in relevantno zakonodajo uresnicujejo na
skupScini skupine. Skupscina je v letu 2023 zase-
dala na petih sejah.

Na 51. seji 12. 5. 2023:

= se je seznanila z oceno poslovanja druzbe v po-
slovnem letu 2022;

= je potrdila poslovni nacrt in plan zadolzevanja
druzbe za leto 2023 ter se seznanila s potenci-
alnim vplivom enkratnega dogodka na realizacijo
poslovnega nacrta za leto 2023;

= se je seznanila s pojasnili Poslovodstva o izve-
denih aktivnostih za zagotavljanje likvidnosti
druzbe;

= je potrdila strategijo druzbe za obhdohje 2023-
2027;

= Se je seznanila z moznimi scenariji v zvezi s po-
stopkom arhitraze glede pogodbe Gazprom ter
dala soglasje k izvedhi pravnih poslov in dejanj v
zvezi s tem;

= je potrdila predlog Pogodbe o opravljanju revizij-
skih storitev za leta 2022, 2023 in 2024 z revizij-
sko druzbo PricewaterhouseCoopers d. 0. 0.;

= je dala soglasje k izvedbi zmanjSanja osnovnega
kapitala odvisne druzbe Geoplin d. 0. 0. [Zagreh]
in k likvidaciji druzbe Geoplin d. 0. 0. Beograd;

= je dala soglasje k ustanovitvi sluznosti v korist
druzbe Plinovadi d. 0. 0;

= je ustanovila Komisijo za spremljanje poslovanja
druzbe in imenovala njene ¢lane.

Na 52. seji 30. 6. 2023:

= je sprejela revidirano letno porocilo druzbe Ge-
oplin d. 0. 0. Ljubljana za leto 2022 in revidirano
konsolidirano letno porocilo skupine Geoplin za
leto 2022;

= se je seznanila s prejemki tlanov organov vodenja
in nadzora druzbe Geoplin d. 0. 0. Ljubljana in nje-
nih odvisnih druzb za leto 2022;

= je podelila poslovodstvu razresnico in odobrila
njegovo delo v poslovnem letu 2022;

= je dala soglasje za izvedbo pripojitve druzbe Ge-
ocom d. 0. 0. druzhi Geoplin d. 0. 0. Ljubljana in za

spremembo poslovnega deleza druzbe Geocom
d. 0. 0. v lastni delez druzbe Geoplin d. 0. 0. Lju-
bljana;

= Se je seznanila s porocilom notranje revizije o ce-
novnem in kolicinskem tveganju v druzhi;

= se je seznanila s spremembami v ¢lanstvu Ko-
misije za spremljanje poslovanja druzbe in dala
soglasje za imenavanje novega ¢lana Komisije za
spremljanje poslovanja druzbe.

Na 53. seji 29. 9. 2023:

= je ugotovila prenehanje mandata poslovodje
druzbe mag. Jozeta Bajuka z 2. 8. 2023 in potrdi-
la predlog sporazuma z njim;

= je za poslovodjo druzbe s 1. 10. 2023 imenovala
Simona Urbancla s triletnim mandatom in potr-
dila predlog pogodbe o poslovodenju z novim ¢la-
nom poslovodstva;

= se je seznanila s spremembami v ¢lanstvu Komi-
sije za spremljanje poslovanja druzhe in imeno-
vala oziroma potrdila novi ¢lanici;

= je dala soglasje k izvedhi pravnega posla in deja-
nja v zvezi z arhitraznim postopkom zoper druz-
bo Gazprom Export LLC.

Na 54. seji 6. 11. 2023:

= je dala soglasje k izvedbi pravnih poslov in dejan;j
v zvezi z dobavo zemeljskega plina iz zahodne
smeri.

Na 55. (korespondencni] seji od 18. do 20. 12. 2023:

= je z mesta glavnega direktorja s 4. 1. 2024 odpo-
klicala mag. Matijo Bitenca inga s 5. 1. 2024 po-
novno imenovala za glavnega direktorja s petlet-
nim mandatom, ugotovila prenehanje veljavnosti
pogodbe o poslovodenju s 4. 1. 2024 in potrdila
predlog pogodbe o zaposlitvi z mag. Matijo Biten-
cemsS. 1. 2024;

« je preklicala prokuro Davidu Stoki z dnem 20. 12.
2023;

= je dala soglasje za spremembo posojilnih pogodb
z maticno druzbo v skladu z doloCilom 10.c druz-
bene pogodbe.
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1.4.2.2
Organi upravljanja in nadzora

Vletu 2023 je prislo do naslednjih sprememb v organih upravljanja in nadzora.

Druzbo Geoplin d. 0. 0. Ljubljana vodi direktor Simon Urbancl.

Poslovodstvo druzbe v obdobju od 1. 1. 2023 do 2. 8. 2023

Glavni direktor: mag. Matija Bitenc

Direktor: mag. Joze Bajuk

Poslovodstvo druzbe v obdobju od 2. 8. 2023 do 1. 10. 2023

Glavni direktor: mag. Matija Bitenc

Poslovodstvo druzbe v obdobju od 1. 10. 2023 do 31. 12. 2023

Glavni direktor: mag. Matija Bitenc

Direktor: Simon Urbancl

Druzha je imela v letu 2023 tudi prokurista Davida Stoko, ki mu je hila dne 20. 12. 2023 s skup$ginskim
sklepom prokura preklicana.

Druzba nima nadzornega sveta.

Izjava o upravljanju skupine Geoplin je dostopna na spletni strani www.geoplin.si.
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1.6.1
Trg energentov

Svetovno gospodarstvo Se naprej okreva po pan-
demiji, ruski invaziji na Ukrajino in se spopada z vi-
sokimi stroski zivljenjskih potrebséin. Kljub vajni,
krizi na energetskih trgih in monetarnem zaostro-
vanju za boj proti visoki inflaciji se je gospodarska
dejavnost v letu 2023 upocasnila, vendar ne usta-
vila. IMF ocenjuje, da se je svetovna gospodarska
rast skrcila s 3,5 odstotka v letu 2022 na 3,0 od-
stotka v letu 2023 in da bo v letu 2024 svetovno
gospodarstvo doseglo 2,9-odstotno rast. Dvigi
obrestnih mer centralnih bank za boj proti inflacij-
skim pritiskom in geopoliticna tveganja Se naprej
obremenjujejo svetovno gospodarsko aktivnost.
Letna inflacija na globalni ravni naj bi padla z 9,2
odstotkavletu 2022 na 5,9 odstotka vletu 2023 in
se gibala pri 4,5 odstotka v letu 2024. Nadaljevanje
rusko-ukrajinskega konflikta, stopnjevanje geopo-
lititnih napetosti na Bliznjem vzhodu, tveganja na
kljuénih pomorskih poteh in razmeroma visoka in-
flacija vzbujajo dodatno skrb glede prihodnjih pri-
¢akovanj v gospodarstvu.

Po oceni Mednarodne agencije za energijo (IEA] je
svetovna poraba nafte konec lanskega leta znaSa-
la 101,7 milijona sodov na dan, Ze letos pa naj bi
se povprasevanje povecalo za 2,3 milijona sodov
na dan, na skupaj 103,2 milijona sodov na dan. V
ospredju dogajanja v letu 2023 je hilo omejevanje
proizvodnje &lanic zdruzenja OPEC+. Clanice so na
junijskem zasedanju dosegle skupen dogovor o
prostovoljnem znizanju proizvodnje za 3,66 milijo-
na sodov dnevno do konca leta 2023, kar je prib-
lizno 5 odstotkov svetovnega povprasevanja po
nafti. Novembrsko zasedanje je prineslo dogovor o
nadaljevanju prostovoljnega zniZzanja proizvodnje
nafte v letu 2024, tokrat za 2,22 milijona sodov
dnevno. Strateske rezerve nafte v ZDA, katerih

naloga je uravnavanje ponudbe in ki so imele po-
membno vliogo pri blazenju visokih cen nafte v letu
2021, so Se vedno mocno oslabljene. Vletu 2023 je
bilo mogoce opaziti postopno polnjenje z rekordno
nizkih 347 milijonov sodov sredi leta na 354 mili-
jonov sodov konec leta, kar je Se vedno dale¢ pod
desetletnim povprecjem 619 milijonov sodov. Naf-
ta se je v letu 2023 gibala v cenovnem chmaocju
med 70 in 95 dolarji za sod, kar je bistveno niZje od
leta prej, ko so se cene gibale vcenovnem ocbmaocju
med 78 in 130 dolarji za sod.

Po dobavnih Sokih v letu 2022 so se evropski plin-
skitrgivletu 2023 postopoma uravnotezili. K temu
je prispevala kombinacija pravocasnih politicnih
ukrepov, trznih sil in ugodnih vremenskih razmer.
V letu 2023 so se nadaljevali trajni premiki, ki so se
zaceli po rusko-ukrajinskem konfliktu v letu 2022.
Ob prizadevanjih za zmanjSanje odvisnosti od uvo-
za ruskega plina se je nadaljeval trend upadanja
ruske dobave zemeljskega plina po plinovodih v EU,
ki je ob koncu lanskega leta predstavljal le Se 9 od-
stotkov.

Ruska invazija na Ukrajino februarja 2022 je bi-
stveno vplivala tudi na globalne trge utekocinje-
nega zemeljskega plina. Evropski kupci so se z
namenom nadomescanja izgubljene ruske dobave
preusmerili k nakupu rekordnih kolicin utekoci-
njenega zemeljskega plina. Globalna plinska kriza
je predstavljala dodaten zagon predlaganim iz-
voznim terminalom utekocginjenega zemeljskega
plina v ZDA. V letu 2023 so se zaceli ucinki struk-
turnih sprememb odrazati na evropskih plinskih
trgih. V EU je zacelo obratovati sedem terminalov
za uvoz utekocinjenega zemeljskega plina, kar je
povecalo zmogljivost uvoza regije za skoraj peti-
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no. Medtem so zaceli delovati trije ameriski izvozni
projekti, ki skupaj predstavljajo priblizno polovico
obstojece izvozne zmogljivosti. Kljub postopnemu
uravnotezenju plinskih trgov so se motnje na stra-
ni ponudbe, predvsem geopoliticne, nadaljevale,
kar je vodilo v nadaljnjo visoko nestanaovitnost cen
na evropskih plinskih trgih.

Cene na azijskem promptnem trgu utekocinjene-
ga zemeljskega plina in referencne evropske trzne
cene so se od leta 2022 vec kot prepolovile. Do
konca prvega cetrtletja 2023 so cene zemeljskega
plina na evropskih vozliscih padle pod ravni poletja
2021, ceprav so ostale precej nad zgodovinskimi
povpretji. Nizje cene so predvsem posledica nada-
lievanja padajoCega trenda povprasevanja po ze-
meljskem plinu v EU, ki se je leta 2023 nadaljeval,
pri cemer se je povprasevanje zmanjsalo za 20 od-
stotkov v primerjavi z chdohjem pred rusko invazi-
jo na Ukrajino. Poraba plina v EU je tako v letu 2023
znaSala okrog 330 milijard kubi¢nih metrov. Med
razlogi za zniZzano porabo so v ospredju predvsem
blaga zima 2022-23, ukrepi varcevanja s porabo
plina in nove namescene proizvodne zmaogljivosti
obnovljivih virov, ki so omejile porabo zemeljskega
plina in posledicno pozitivno vplivale na stanje za-
log plina v skladiscih EU ob koncu prvega cetrtletja
2023. Zapolnjenost skladiS¢ ob vstopu v poletno
sezono je hila 5S6-odstotna, kar je precej nad pet-
letnim povprecjem, to pa je pomembno prispevalo
k zmanjSanju povprasevanja po plinu za potrebe
skladis¢ v poletnih mesecih in posledicno ugodno
vplivalo na cenavni trend plina. Aprila 2023 je EU
uvedla mehanizem skupne nabave zemeljskega
plina. Skupno 45 milijard kubiCnih metrov, kar je
skoraj 15 odstotkov celotnega povprasevanja po
zemeljskem plinu v EU, je bilo usklajenih s ponud-
bo prek platforme AggregateEU. Zaloge plina v EU
so dosegle 99-odstotno napolnjenost krepko pred
zacetkom sezone praznjenja skladiS¢ v zacet-
ku novembra, kar je skupaj z uporabao ukrajinskih
skladis¢ izjemen dosezek za evropsko energetsko
varnost, kljub dvomom o zadostnem povecanju
skladis€nih kapacitet ob odsotnosti dobave ruske-
ga plina po plinovadih.

Zgoraj opisano se je odrazalo tudi v gibanju prom-
ptnih cen zemeljskega plina na vozliscu TTF, ki je
na zacetku leta 2023 zna$ala 68,03 EUR/MWh, do
konca leta pa padla na 29,60 EUR/MWh. Severo-
zahodna Evropa je bila v zimski sezoni 2023-24
prikrajSana za dostop do dveh v preteklosti klju¢-
nih strateskih dobavnih virov. Popolna prekinitev

dobav ruskega plina po plinovodu Severni tok in
postopen zakljucek crpanja zemeljskega plina na
nizozemskem plinskem polju Groningen so Clanice
EU prisilile k diverzifikaciji dobavnih virov, pri Ce-
mer so se osredotocile predvsem na uvoz uteko-
cinjenega zemeljskega plina, ki je v preteklem letu
obsegal kar 40 odstotkov celotnega evropskega
uvoza plina. Kljub opaznemu povecanju global-
ne proizvodnje utekocCinjenega zemeljskega plina
za 13 milijard kubi¢nih metrov so bile dobave ze-
meljskega plina Se naprej omejene, saj niso zados-
tovale za popolno nadomestitev nadaljnjega upada
ruskih plinovodnih dobav v Evropo v viSini 38 mili-
jard kubi¢nih metrov. Dodatno negotovost pri do-
bavah zemeljskega plina v EU sta lani predstavljala
geopalititno tveganje in nadaljnja segmentacija
globalnih trgov. V zadnjem Cetrtletju je pospeseno
zaostrovanje razmer na Bliznjem vzhodu pripeljalo
do motenj v oskrbi z utekocinjenim zemeljskim pli-
nom na za EU pomembni tranzitni poti prek Rde-
¢ega morja, kar se je izrazilo predvsem v daljSih in
posledicno drazjih pomorskih poteh.

V prihodnjem letu se na globalni ravni trgi ze-
meljskega plina vracajo k rasti. Globalno povpra-
Sevanje po plinu naj bi se leta 2024 povecalo za 2,5
odstotka, predvsem zaradi hitro rastocih trgov v
Azijsko-pacifiski regiji ter povprasevanja po plinu
dolocenih drzav na afriSkem kontinentu in Bli-
znjem vzhodu. Rast povpraSevanja po plinu bos-
ta podprla industrija ter stanovanjski in poslovni
sektor ob predpostavki, da se bo po nadpovpretno
ugodnih zimskih razmerah v letu 2024 vrnilo vecje
povprasevanje zaradi ogrevanja na severni polobli.

Mednarodna agencija za energijo (IEA] poroca, da
se je svetovno povprasevanje po premogu Vv letu
2023 povecalo na 8,54 milijarde ton, kar je 1,4-od-
stotna letna rast. K temu sta prispevala predvsem
8-odstotno poviSanje porabe premoga v Indiji in
S-odstotno povetanje na Kitajskem, obe posledici
povectanega povprasevanja po elektricni energiji
in majhnega obsega proizvodnje hidroelektrarn.
Dobavna cena premoga v Evropo API2 za produkt
prihodnjega meseca je v letu 2023 z zacetnih 190
USD za tono do konca leta padla na 102 USD za
tono, kar pomeni 46-odstotno znizanje.

Leta 2023 je EU dozivela pomemben mejnik v pre-
hodu iz fosilnih goriv k cbnovljivim virom elektricne
energije. Ta prehod je bil zaznamaovan z rekordnimi
padci deleza premoga in zemeljskega plina v ce-
lotni proizvodniji elektricne energije. Delez fosilnih
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goriv se je zmanjsal za kar 19 odstotkov na svojo
najnizjo raven do zdaj in s tem predstavlja manj kot
tretjino proizvodnje elektricne energije v EU. Na-
sprotno je delez obnovljivih virov energije poskocil
na rekordnih 44 odstotkov in tako prvi¢ presegel
vrednost 40 odstotkov. Pri tem prehodu sta imeli
klju€no vlogo vetrna in soncna energija, ki sta sku-
paj prispevali rekordnih 27 odstotkov proizvodnje
celotne elektricne energije v EU, slednje tudi po
zaslugi najvecjega povecanja letnih zmogljivosti.
Skupna proizvodnja elektricne energije iz cbnovlji-
vih virov v lanskem letu je predstavljala vec kot dve
tretjini proizvodnje elektricne energije. K temu je
pomembno prispevalo tudi okrevanje proizvodnje
iz hidroelektrarn, ki se je v EU povecalo za 50,6
TWh. V istem obdobju smo zaznali skromno pove-
canje jedrske proizvodnje za 8,9 TWh. Tako jedrska

kot proizvaodnja iz hidroelektrarn kljub povisanju
ostajata pod ravnema iz leta 2021.

Kljub padcu cen elektricne energije v 2023 je pov-
prasevanje po njej v EU Zze drugo leto zapored upa-
dlo. Po 3,1-odstotnem padcu v letu 2022 je lani
sledil 3,2-odstoten padec povprasevanja, s cimer
smo dosegli raven, nazadnje videno pred dvema
desetletjema. Skupen padec povpraSevanja znasa
6.4 odstotka ali 186 TWh manj kot vletu 2021 pred
zactetkom evropske energetske krize. Vzrok zanj je
Sibko povpraSevanje v industrijskem sektorju, kjer
cene energije kljub upadu ostajajo nad ravnmi pred
izbruhom pandemije. NiZje povprasevanje je bilo
opazno zlasti v energijsko intenzivnih sektorjih,
kot sta kemicna industrija ter proizvodnja in pre-
delava kovin.

140,00
120,00 A
M W /\/\/WM/M\ <A\,
'~ v/
100,00 KJ W
80,00 %
60,00 8 WAW | N
20,00
0,00 \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \
[9p] (3p] o (92) [92] (3p] o (ep] (92) (9p] (3p] o
[qV] [qV] [qV] [qV] [qV] [qV] (qV) (qV] [qV] [qV] [qV] (qV}
o [an] [an] o o o o (an] o o [an] [an]
[qV] (V] (qV] [qV] [qV] [qV] (qV) (qV} [qV] [qV] (V] (qV}
A o ® = B & N © o o A o
o o o5 o o o o o o ! ! —
(a9} (ap] o

@ \LTTFplinM+1 @ DE Elektrika M+1

Kljub 50-odstotnem padcu cen elektricne energije v
EU leta 2023 v primerjavi z letom 2022 so se ener-
gijsko intenzivne industrije v EU soocale s precej
visjimi stroski elektricne energije kot njihovi konku-
renti v ZDA in na Kitajskem. Siritev cenovne vrzeli
pomeni izziv za konkurencnost evropske industrije

Premog APl M+1 . CO, emisije spot

Brent nafta M+1

na globalni ravniin sproza politicne razprave o novih
financnih pobudah, ki bi spodbudile evropsko indu-
strijsko konkurencnost. Ob predpostavki, da indu-
strijski sektor postopoma okreva z nizjimi cenami
in Sirjenjem elektrifikacije, ki je tesno povezana z
razogljicenjem gospodarstva, lahko v EU pricakuje-
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mo obrat trenda rasti povpraSevanja po elektricni
energiji. NajnovejSe napovedi za obdobje 2024-26
ocenjujejo povprecno rast v visini 2,3 odstotka. Pri

tem so kljucni dejavniki prihodnje rasti cedalje vecja
uporaba elektricnih vozil, toplotnih crpalk in delova-
nje podatkavnih centrov.
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. Zaloga Kolitina [stanje] (mcm]
Zaloga Koli¢ina [stanje] (mcm] MAX

Do 1. oktobra 2023 so se evropska plinska skla-
diS¢a v povprecju zapolnila do 96 odstotkov, kar
znasa 1.091 TWh in pomeni najvecjo koli¢ino
shranjenega plina v zadnjih petih letih. Severoza-
hodna Evropa, ki predstavlja najvecji delez evrop-
ske porabe, je v zadnjih treh mesecih leta 2023

Zaloga Kolitina (stanje]) (mcm] MIN
. Zaloga Kolicina (stanje] (mcm] AVG

zaznala obcéutno visje temperature kot obicajno,
kar je zmanjSalo povprasevanje po ogrevanju in
posledi¢no vplivalo na porabo plina. Ugodne vre-
menske razmere so pripeljale do rekordnih zalog
zemeljskega plina v EU in Zdruzenem kraljestvu, ki
so 31. decembra znaSale kar 996 TWh.
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Dnevne cene zemeljskega plina na avstrijskem vo-
zlis¢u CEGH sa hile v letu 2023 v povprecju kar 70
odstotkov nizje, kot so bile v letu 2022. Povprecna
vrednost indeksa CEGHIX v letu 2023 je znaSala
41,79 EUR/MWh, medtem ko je bila njegova pov-

precna vrednost leto prej 126,04 EUR/MWh. Zara-
di vecje odvisnosti zahodnoevropskih trgov od do-
bav utekocinjenega zemeljskega plina so se skrcile
razlike do nizozemskega vozlis¢a TTF.
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Razmere pri ponudbi so odrazale naraScajoCo
prisotnost ameriSkih proizvajalcev utekocinje-
nega zemeljskega plina in upadajoco vlogo Ru-
sije kot klju¢ne dobaviteljice zemeljskega plina v
Evropi. Ameriski proizvajalci uteko€injenega ze-
meljskega plina so aktivno pridobivali nove kupce,
kar nakazuje rast povpraSevanja, ki je vletu 2023
omogocilo kontno odlocitev za investicijo ali na-
daljevanje izgradnje treh dodatnih terminalov za
utekocinjen zemeljski plin. To skupaj pomeni po-
tencialen dodatek 37,3 milijona ton letne kapaci-
tete na trgu do leta 2027. Po drugi strani se je
vloga Rusije kot dobaviteljice zemeljskega plina,
zlasti v Evropi, zmanjSevala. Druzba Gazprom
Export LLC, rusko drzavno podjetje, je porocalo

0 ocbseznem zmanjsanju proizvodnje zemeljske-
ga plina v prvem polletju leta 2023. S padcem za
24,7 odstotka v primerjavi s predhodnim letom na
179,45 milijarde kubi¢nih metrov dosegajo proi-
zvodne ravni iz 70. let prejSnjega stoletja. Hkrati
so se dobave plina druzbe Gazprom Export LLC
na domacem in tujem trgu zmanjSale za 26,5 od-
stotka v primerjavi z letom prej na 166 milijard
kuhicnih metrov. Kljub konfliktu je ruski izvoz pli-
na v Evropo prek Ukrajine ostal razmeroma stabi-
len, in sicer okoli 1,5 milijarde kubi¢nih metrov na
dan. Rusija Se naprej oskrbuje EU s priblizno 10
odstotki celotnega zemeljskega plina, kar vklju-
cuje tokove prek Ukrajine, Turcije in posSiljke ute-
kocinjenega zemeljskega plina.
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GIBANJE SVETOVNIH CEN ZEMELJSKEGA PLINA
V LETU 2023 [V EUR/MWh)
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1.6.2
Poslovanje skupine Geoplin

Na dogajanje na plinskih trgih je v letu 2023 vpliva-

la spremenjena dinamika pri dobavi, ki je hila pos-

ledica:

» nadaljevanja obstojecih geopoliticnih napetosti
in porajanja novih;

= Se intenzivnejSega nagibanja Evrope proti uteko-
¢injenemu zemeljskemu plinu z namenom diver-
zifikacije dobavnih virov;

* nadaljnjega zmanjSevanja dobav zemeljskega pli-
na iz Ruske federacije v Evropo ter

= Sibkega okrevanja gospodarskega in financnega
okolja v EU, precej manjSega od pricakavan;.

Postopno umirjanje cen v letu 2023 je bilo mogo-
Ce zaznati tudi na slovenskem trgu zemeljskega
plina, prav tako pa tudi zmanjSanje porabe, kljub

1.6.2.1
Prodaja in trzenje zemeljskega plina

V letu 2023 je skupina Geoplin prodala 14,8 TWh
zemeljskega plina. Realizirana skupna prodaja je
bila 2,7 TWh nizja kot v letu prej, predvsem zaradi

17,5

ohranjenim ukrepom regulacije trga s strani za-
konodajalca.

Skupina Geoplinjetudivletu 2023 chranila polozaj
vodilnega prodajalca zemeljskega plina v Sloveni-
ji. Osredotocila se je na izvajanje in razvoj osnov-
ne dejavnosti trzenja in trgovanja z zemeljskim
plinom prek razvoja trgovalne infrastrukture za
podporo optimizaciji nabavno-prodajnega port-
felja in podporo Sirjenju dejavnosti na nove trge.
Prav tako je nadaljevala in tudi uspesno zakljuci-
la nekatere aktivnosti na podrocju diverzifikaci-
je nabavnega portfelja v kontekstu alternativnih
nabavnih virov in transportnih poti zemeljskega
plina. Pri delovanju je skupina osredotocena tudi
na optimizacijo in razvoj poslovanja.

kréenja gospodarstva na tujih trgih, ki je bila pos-
ledica zatetka vojne v Ukrajini.

-04

-0.6

27
(-15,3 %)

le——

-1,7

2022 Slovenija

Oskrba kupcev je v ochravnavanem ohdobju pote-
kala nemoteno ter v skladu s pogodbenimi dologili
in potrebami kupcev. Bilanéne storitve se za kupce
zagotavljajo v okviru Geoplinove hilantne skupine
pri sistemskem operaterju. Skupina je zanesljivo
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Hrvaska

Ostali trgi

oskrbo odjemalcev zagotavljala na podlagi dolgo-
rocnih in kratkoro€nih pogodb ter nakupov na plin-
ski borzi EEX in trgu OTC. Skupina je ves tas dejav-
noizvajala tudi procese za optimizacijo nabavnega
portfelja.
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Skupina Geoplin je v letu 2023 izvajala dejavnosti
na trgu OTC (dvostransko s pogodbenimi partneriji]
ter na borzah EEX in CEEGEX. Prek borze je skupina
sklenila veCino poslov na promptnem (angl. spot]
trgu z dnevnimi produkti, medtem ko je zaradi
boljSe likvidnosti vecji del preostalih poslov, veza-
nih na terminske produkte, sklenila na trgu OTC.
Dejavno trgovanje je omogoCcilo dodatno optimiza-

1.6.2.2
Projekti energetske ucinkovitosti

Na podrocju projektov energetske ucinkovitosti je
skupina Geoplin v letu 2023 nadaljevala dejavnosti,
povezane z razvojem energetskih resitev.

Projekti na podrocju zelenega prehoda so v ener-
getski krizi dobili Se vetji poudarek. Z razvojem te
vrste projektov bomo pomagali industrijskim odje-
malcem pri zmanjSevanju emisij.

STRUKTURA PROIZVEDENE
ENERGIJE GLEDE
NA PROIZVODNI
V LETU 2023

VIR

43 %

Elektricna energija
iz soproizvodnje z
visokim izkoristkom

1%
Hlad iz soproizvodnje z
visokim izkoristkom
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cijo obstojecega portfelja ter upravljanje pogodb
kupcev iz fiksacij in odfiksacij pogodbenih cen. S
tako strategijo lahko skupina Geoplin kupcem po-
nuja Scitenje cen. Pri teh poslih se je kot pozitivno
izkazalo sodelovanje s partnerji, s katerimi je sku-
pina v preteklih letih pospeSeno podpisovala po-
godbe EFET. Prav zaradi tega skupina Se napre;j Siri
nabor omenjenih partnerjev.

Dosezeni prihodki iz poslovanja projektov energet-
ske ucinkovitosti so dosegli 3,6 milijona EUR.

Proizvodne naprave v lasti skupine Geoplin so v
letu 2023 obratovale v skladu s potrebami. Delezi
proizvedene energije v letu 2023 glede na proizvo-
dni vir so prikazani na spodnjem diagramu.

6 %
Elektricna energija iz obnovljivih virov

50 %
Toplota iz soproizvodnje
z visokim izkoristkom

Z energetskimi projekti v upravljanju je skupina

Geoplinvletu 2023 prihranila 12.914 MWh energije

oziroma 3.671 tC0?2 emisij.
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Industru'ska SPTE- MFE Proizvodnja SKUPAJ
razsvetljava naprave hladu
Prihranek energije
[MWh/leto] 2.578 9.706 917 63 13.265
Prihranek CO? [t/leto] 784 1.941 279 19 3.023
1.6.2.3
Nalozbe

Skupina Geoplin je v letu 2023 izvedla nalozbe v sodobitve racunalniSke in druge tehnicne opreme
stalna sredstva skupine v visini 0,3 milijona EUR. ter pri nakupu voznega parka.
Najvecji delez nalozb je hil izveden na podrocju po-

1.6.2.4
Analiza uspesnosti poslovanja

Poslovanje skupine je hbilo v letu 2023 uspesno. V. Nemoteno oskrbo zemeljskega plina odjemalcem
preteklem letu je bila nepredvidljivost kali¢in do- smo zagotovili s podpisano srednjerotno pogodbo
bave druzbe Gazprom Export LLC razlog za reali- z alzirsko druzbo Sonatrach.

zirane poslovne izide v letu 2022, v letu 2023 pa

so se razmere na energetskem trgu pocasi umirile.  Kljucni finan¢ni poudarki so prikazani v spodniji tabeli.

Enota 2023 2022
Cisti prihodki od prodaje v mio EUR 1.018,0 1.358,2
Kosmati poslovni izid v mio EUR 34,3 -115,9
Posl. izid iz poslovanja (EBIT) v mio EUR 12,5 -33,8
Cisti poslovni izid v mio EUR 2,5 -28,4
Bilantna vsota v mio EUR 248.4 325,0
Kapital v mio EUR 1178 1139
Finanéni dolg v mio EUR Sl 8,1
Kapital / bilan€na vsota % 474 35,0
Zaposleni na zadnji dan ohdobja Stevilo 43 48

Dodana vrednost na zaposlenega tiso¢ EUR 294,7 -638,1




Poslovanje z druzbo Gazprom Export LLC

V letu 2022 je skupina Geoplin belezila negativen
poslovniizd, ki je bil posledica nedobav zemeljske-
ga plina po dolgorocni pogodbi z rusko druzbo
Gazprom Export LLC. Po opravljeni analizi poslov-
ne Skode, nastale do konca leta 2022, je skupi-
na Geoplin druzbo Gazprom Export LLC obvestila
0 nastali realizirani Skodi in o tem, da bo odprto
obveznost za dohavljeni zemeljski plin pobotala s
sorazmernim delom zahtevkov iz nastale Skode.
Hkrati je hila zaradi nedobave zemeljskega plina
in preprecitve nadaljnje Skode pogodha z druzhbo
Gazprom Export LLC prekinjena. V letu 2023 se je
nadaljevala ocena realizirane Skode z angazira-
njem specializiranih tehni¢nih svetovalcev za arbi-
trazne postopke, hkrati pa je hila sprozena tudi
arbitraza pred sodistem na Dunaju.

Za namene racunovodskega porocanja je skupi-
na Geoplin na dan 31. 12. 2023 pri neodvisnem
cenilcu narocila cenitev poStene vrednosti obve-
znosti do druzbe Gazprom Export LLC. Podobno

Poslovni prihodki

Poslovni prihodki skupine, ki so v letu 2023 zna-
Sali 1,02 milijarde EUR, so hili 30 % nizji kot v letu

kot v preteklem letu je hila cenitev pripravljena na
osnovi metode scenarijev razlicnih sedanjih vred-
nosti pricakovanih denarnih tokov iz naslova te
obveznosti. Cenitev je upoStevala pohot zahtevkov
iz nastale Skode iz poslovanja z ohveznostmi do
druzbe Gazprom Export LLC, saj so zahtevki sku-
pine Geoplin iz nastale Skode presegali obveznosti
do druzbe Gazprom Export LLC. Pri cenitvi so hile
uporabljene zahtevane stopnje donosa v razponu
med 15 in 25 odstotki ter predvidena razreSitev
arbitraznega postopka v naslednjih dveh letih.

Izratunana poStena vrednost obveznosti se glede
na preteklo leto ni bistveno spremenila in predsta-
vlja 4,9 odstotka izvirne vrednosti dolga. V primeru
dviga oziroma znizanja diskontne stopnje bi se po-
Stena vrednost znizala za 110 tiso¢ EUR oziroma
povisala za 160 tiso¢ EUR. Skupina Geoplin oce-
njuje, da sprememba preostalih predpostavk izra-
¢una ne hi bistveno vplivala na posteno vrednost
teh obveznosti.

2022 predvsem zaradi nizjih borznih cen in kolicin
zemeljskega plina.

1.457,8
-436,4
-28,7 ‘99
(-5.1 %] (-29.9 %]
2022 Prihodki na Prihodki na Drugi 2023
domacem tujih poslovni
trgu trgih prihodki
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Skupina Geoplin je v letu 2023 dosegla prihodke
od prodaje v visini 1.017,95 milijona EUR. Realizi-
rani prihodki so bili na domatem in na tujem trgu
nizji kot v letu prej predvsem zaradi nizjih borznih
cen zemeljskega plina. Drugi poslovni prihodki so

Poslovni odhodki

v letu 2023 znasali 3,4 milijona EUR in so hili niz-
ji kot v letu prej. V letu 2022 so se na podlagi ce-
nitve prevrednotile obveznosti do druzbe Gazprom
Export LLC na poSteno vrednost.

Poslovni odhodki skupine, ki so v letu 2023 znasali milijardo EUR, so bili nizji za 33 % kot v letu 2022.

POSLOVNI ODHODKI -
SPREMEMBA V LETU

1.484,7

(V MIO EUR)

+6,0 +0,0
(+1.361,5 %) (+2,5 %) 999,3
-490,4 0,6 01 04 5
(-33.3 %) (-24,9 %) (-3,.0 %) (-10,7 %)
2022 Nab. vred. Str. Str. Str. Drugi Odpisi
prod. blaga materiala storitev dela str. vrednosti

Najvetji delez v strukturi poslovnih odhodkov sku-
pine predstavlja nabavna vrednost prodanega
blaga, ki je v letu 2023 znasala 0,98 milijarde EUR
(leto 2022: 1.474,1 milijona EUR] in je bila 33 %
niZja kot v letu prej. Stroski materiala in storitev
so v letu 2023 znasali 5,0 milijona EUR, kar je 11,7
% manj kot v letu prej. Stroski dela, realizirani v vi-

Poslovni izid

Poslovni izid iz poslovanja (EBIT] je bil dosezen v
visini 12,5 milijona EUR, poslovni izid pred davki
pa v visini 8,6 milijona EUR, oba sta hila viSja kot v
letu prej, ker sta v preteklem letu na poslovni izid
vplivala nepredvidljivost kolicin dobav druzbe Gaz-

4« KAZALO

§ini 3,1 milijona EUR, so se glede na leto prej zni-
zaliza 10,7 % predvsem zaradi spremembe Stevila
zaposlenih med letom. Drugi stroski so znasali 6,4
milijona EUR in so se pavisali za 6 milijonav EUR,
kar je posledica oblikovanja rezervacij za kotljive
pogodbe in za tozbe.

prom Export LLC ter krcenje trgovalnih aktivnosti
zaradi visokih cen in upada likvidnosti na trgih ze-
meljskega plina. Cisti poslovni izid skupine je v letu
2023 znasal 2,5 milijona EUR.

POVZETEK
KONSOLIDIRANEGA
LETNEGA POROCILA

2023

-485,4
(-32.7 %)

31



Sredstva

Skupinaje nadan 31.12. 2023 izkazovala sredstva v visini 248,4 milijona EUR, kar je 24 % nizja vrednost
kot konec leta 2022.

NEKRATKOROCNA SREDSTVA -
SPREMEMBA V LETU (V MIO EUR])

+0,2
46,7 9% ,
6 (+0,5 %) 43,3 3.4
-0,2 -0,5 -0,1 (-7.3 %]
(-22,0 %) (-17.9 %) (-2,5 %)
2022 Neopred. Opred. Nalozbene Nekrat. odl. terj. 2023
sred. osn. sred. neprem. finan. nal. za davek

NajpomembnejSa postavka med nekratkoro€énimi rocnih sredstev in skupaj znasale 28,65 milijona
sredstvi so nekratkorocne financne nalozbe, ki so  EUR, kar je 0,15 milijona EUR vec kot leto prej.
na dan 31. 12. 2023 predstavljale 66 % nekratko-

KRATKOROCNA SREDSTVA -
SPREMEMBA V LETU (V MIO EUR])

278,8

73,7
(-18,6 %) (-8,0 %)

-58,3 -2,2
(-31.0 %) (-23.4 %)
2022 Zaloge Krat. fin. Posl. Denarin den. 2023
nal. terjatve ustrez.

Vrednost kratkorocénih sredstev na dan 31. 12. stavljale 63 % kratkorocnih sredstevin skupajzna-
2023 je znaSala 205,2 milijona EUR in je predsta- $ale 130,1 milijona EUR, kar je 58,3 milijona EUR
vljala 83 % sredstev skupine Geoplin. Najpomemb- manj kot leto prej. Na zniZanje je vecinoma vplivalo
nejSa postavka med kratkoro¢nimi sredstvi so nizje stanje terjatev do kupcev. Vrednost zalog se
poslovne terjatve, ki so na dan 31.12. 2023 pred- jenadan 31.12.2023 znizalaza 11,7 milijona EUR
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KONSOLIDIRANEGA
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glede naleto prej. ZniZzanje je posledica niZje kolici-
ne zalog v skladisc¢ih po stanju nadan 31.12. 2023
in nizje povprecne nabavne vrednosti, po kateri je

Kapital in obveznosti

Vrednost kapitala skupine na dan 31. 12. 2023 je
znasala 117,8 milijona EUR. ZviSanje vrednosti ka-

NEKRATKOROCNE OBVEZNOSTI

ovrednotena. Vrednaost denarnih sredstev na dan
31.12. 2023 je znasala 7,35 milijona EUR in je bila
2,2 milijona EUR niZja kot leto pre;j.

pitala je posledica dosezenega pozitivnega Cistega
poslovnega izida v letu 2023.

SPREMEMBA V LETU (V MIO EUR]

+5,6
(+2.650,2 %)
0.0 0.0
(-60,1 %) (-67.0 %)
+5,6
(+1.709,5 %]
0.3
2022 Rezervacije Nekrat. Nekrat. 2023
posl. obv. fin. obv.

Med nekratkoroénimi obveznostmi se je vred-
nost rezervacij zvisala za 5,6 milijona EUR in je

KRATKOROCNE OBVEZNOSTI -

posledica oblikovanja rezervacij za kotljive po-
godbe.

SPREMEMBA V LETU (V MIO EUR])

-86,6
(-41,0 %)

+1,0
211,3 (+12,6 %]
20ee Kratk. finan.
ohvez.

Med kratkoroénimi obveznostmi, katerih vred-
nost se je na dan 31. 12. 2023 glede na leto prej
znizala za 86,6 milijona EUR, so se najbalj znizale

4« KAZALO

Kratk. posl.
obv.

kratkoroCne poslovne ohveznaosti, ki so na zadnji
dan leta znasale 115,6 milijona EUR.

POVZETEK
KONSOLIDIRANEGA
LETNEGA POROCGILA

2023
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Leto 2023 je bilo obdobje postopnega umirjanja
razmer na energetskem trgu in s tem povezanem
boljumirjenem in manj nestanovitnem poslovnem
okolju na trgu zemeljskega plina ter na splosno na
vseh energetskih trgih. V zacetku leta 2023 smo
imeli Se povisane cene zemeljskega plina glede
na zgodovinsko povprecje, po zakljucku zime pa
so cene zacele s konstantnim padajocim tren-
dom. Leto 2023 je prineslo tudi zniZzanje inflaci-
je v Sloveniji in v celotni EU. To je posledica baolj
restriktivne monetarne paolitike in s tem poveza-
nega padca cen energentov. Geopaliticne razme-
re ostajajo Se naprej zelo napete, konflikti pa se
zdaj Sirijo iz rusko-ukrajinske vojne Se na BliZnji
vzhod. Vse to pomembno vpliva tudi na transport

zemeljskega plina v Evropo, ki zdaj vedno bolj slo-
ni tudi na terminalih utekocinjenega zemeljskega
plina (LNG).

V letu 2023 je skupina Geoplin uspesno realizirala
nove dobave zemeljskega plina iz Alzirije ter hkrati
za leti 2024 in 2025 Se povecala pogodbene koli-
cine iz te drzave. S tem je zagotovljena zanesljiva
dobava zemeljskega plina za slovenske odjemalce
iz zahodne strani.

V nadaljevanju so opisane pomembnejSe vrste tve-
ganj, s katerimi se srecuje skupina, in nacini, kako
jih obvladuje. Tveganja so razdeljena v pet klju¢nih
skupin.

STRATESKA IN

REGULATORNA
TVEGANJA
SISTEMSKA IN KOMERCIALNA
OPERATIVNA TVEGANJA
TVEGANJA
KADROVSKA FINANCNA
TVEGANJA TVEGANJA
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1.7.1
Strateska in requlatorna tveganja

Podrocje Opis Obvladovanje Vpliv
tveganj tveganj tveganj tveganj
Geopoliticne Vojna v Ukrajini, napetosti na Redno spremljanje razvoja povisano
razmere Bliznjem vzhodu, spremembe dogodkaov na mednarodni ravni in
zunanjega poslovnega prilagajanje nastalim razmeram,
okolja, napetosti oziroma sirjenje portfelja nabavnih viroy,
odnosi na mednaradni ravni, prisotnost na nam pomembnih
protekcionizem, teroristicna trgih, iskanje alternativnih dobav
dejanja na plinovodih zemeljskega plina
Regulatorne Spremembe v evropski energetski | Dejavno spremljanje in povisano
spremembe zakonodaji, spremembe v prilagajanje spremenjeni
slovenski energetski zakonodaji | zakonodaji, sodelovanje pri
in spremembe v zakonodaji na oblikovanju slovenske zakonodaje,
podracjih, na katerih skupina sodelovanje z zunanjimi
posluje, omejevanije cen, institucijami
regulacija
Novi nabavni Gradnja novih plinovodav na Dejavno spremljanje in zmerno
viri trgih, kjer deluje skupina, sodelovanje v postopkih izgradnje
gradnja terminalov za LNG, nove | novih terminalov ali spremembah
dolgorocne nabavne pogodbe, v transportnih zmogljivostih,
spremembe v ravnotezju uspesno sodelovanje z dobavitelji,
zemeljskega plina v regiji dostop do vecjih plinskih
borz, Siritev nabora poslovnih
partnerjev
Razglasitev ZmanjSanje odjema s strani Stalno spremljanje izvajanja Zmerno
lokalne, kupcev znotraj dovoljenih pogodb, sodelovanje z zunanjimi
regijske parametrov, sklicevanje na pravnimi sluzbami pri sklicevanju
ali SirSe »Visjo silo« in posleditno na »visjo silo«, sodelovanje s
zdravstvene neizvajanje sklenjenih pogodb, kupci pri reSevanju tezav, tekoce
pandemije odstopanja od dovoljenih kreditno spremljanje posameznega
parametrov pogodhb kupca in trgovalnih partnerjev

StrateSka in regulatorna tveganja izhajajo iz Sir-
Sega zunanjega poslovnega okolja. Nanje skupina
Geoplin praviloma nima vpliva, a jim je pri poslo-
vanju kljub temu izpostavljena. Z ustreznim spre-
mljanjem in prilagajanjem poslovanja se mora na
spremembe ustrezno odzvati, da iznici ali minimi-
zira vplive zunanjega okolja na uspesnost poslova-
nja skupine in doseganje strateskih ciljev.

Strateska tveganja skupine Geoplin obsegajo zlas-
ti geopolititne razmere, nove nabavne vire in poti
prek Slovenije in trgov, na katerih skupina deluje,
ter spremenjene razmere na plinskem trgu, ki se

odrazajo v presezku ali primanjkljaju v ponudhi
zemeljskega plina v regiji. Do strateskih tveganj
se skupina opredeljuje z letnim nacrtovanjem in
ustreznim uresnicevanjem kratkarocnih ciljev. Pri
prilagajanju spremembam poslovnega okolja sku-
pina vpeljuje dobre poslovne prakse ter izobrazu-
je zaposlene in jih spodbuja pri razvoju ustreznih
kompetenc za delovanje v hitro spreminjajocem se
poslovnem okolju.

Z vajno v Ukrajini in Siritvijo konfliktov na Bliznji
vzhod ostaja poviSano geopaliticno tveganje za
skupino Geoplin in tudi za celotno Evropo. Zaradi
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Se vedno trajajocCe vojne v Ukrajini Se vedno velja-
jo razlicne sankcije Zahoda za Rusko federacijo in
tudi obratno. Posleditno se dobava zemeljskega
plina iz Ruske federacije vsako leto manjsa. Sku-
pina Geoplin se je hitro odzvala in vzpostavila novo
srednjerotno nabavno pogodbo z druzbo Sonatra-
ch iz AlZirije, ki je veCinoma nadomestila izpad do-
bave ruskega zemeljskega plina. Preostale kalicine
je skupina zagotovila z nakupi pri velikih evropskih
naftnih druzbah ali na borzi. Tako v Evropi kot v
nasi bliznji regiji se zdaj veliko vlaga v razvoj novih
terminalov LNG ali povecanje zmogljivosti obstoje-
¢ih terminalov LNG.

Regulatorna tveganja izhajajo iz sprememb trznih
pravil ali zakonodaje in vplivajo na poslovanje sku-
pine. Mednje Stejejo zlasti spremembe evropske
energetske zakonodaje, spremembe slovenske
energetske zakonodaje in spremembe nacionalnih
zakonaodaj na trgih, kjer deluje skupina Geoplin. Naj-
vecCkrat je ta tveganja tezko kvantificirati in omeje-
vati njihove ucinke, zato zaposleni dejavno sprem-
ljajo spremembe zakonodaje in trznih pravil. V
Sloveniji se skupina dejavno vklju€uje v javne obrav-
nave zakonskih predlogov in sodeluje pri razvoju
zakonodaje slovenskega trga zemeljskega plina.
Skupina se na regulatorne spremembe odziva s pri-
lagajanjem poslovanja ter tako zagotavlja skladnost
poslovanja z veljavno zakonodajo in pravili. Ker te
spremembe pogosto tudi visajo stroske poslovanja,
skupina z ustreznim spremljanjem zagotavlja zlas-
ti ustrezno ocenjevanje vpliva tovrstnih sprememb
na svoje poslavanje in ablikuje rezervacije potrebnih
sredstev za vpeljavo sprememb.

Z nastopom energetske krize v letu 2022 je hil na
regulatornem podrocju velik poudarek tudi na re-
gulaciji cen zemeljskega plina. To se je podaljSalo
tudi v leto 2023 na evropski in tudi drzavni ravni.
Skupina je sledila vsem regulativnim obveznostim,
predvsem glede zagotavljanja varne oskrbe in ob-
veznosti skladis€enja zemeljskega plina.

Na celotno regijo mocno vplivajo tudi obstojeci in
novi nabavni viri, saj se je z vojno v Ukrajini do-
bavni tok zemeljskega plina preusmeril iz prete-
zno ruskega vira v zahodne vire. NajpomembnegjSi
zahodni viri so tako nove in povetane dobave ze-
meljskega plina iz Alzirije, Norveske in terminalov
LNG. Veliko sredstev po Evropi se zdaj vlaga v ra-
zvoj obstojecih transportnih zmogljivosti in tudi v
izgradnjo novih transportnih zmogljivosti. V nasi
regiji so velike investicije v Siritev zmogljivosti ter-
minalov LNG, kot sta na primer Hrvaska in Italija.
Tako je za naso regijo mogoce pricakovati, da se bo
v naslednjih letih ruski zemeljski plin v celoti nado-
mestil z viri iz AlZirije in terminalov LNG. Slavenija
ima dober polozaj, saj se bo tok pritoka zemeljske-
ga plina obrnil iz smeri sever-jug v nasprotno smer,
in sicer jug-sever. Nasa bliZzina alzirskemu viru in
terminalom LNG v regiji lahko pomeni dober stra-
teski polozaj.

Geopalititna tveganja se obvladujejo tudi s skle-
panjem zavarovanj pri financnih institucijah, prek
razprsitve nabavnih virov, z uporabo skladis¢ ze-
meljskega plina, uporabo dolgoraocnih in tudi krat-
korocnih nabavnih virov ter tesno spremljavo zu-
nanjih dejavnikov znotraj skupine.
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Podrocje Opis Obvladovanje Vpliv
tveganj tveganj tveganj tveganj
Ohranjanje MoZnost, da kupci zamenjajo Dobra in redna komunikacija s zmerno
sklenjenih dobavitelja, ko se jim iztece kupci, prilagajanje zahtevam
pogodhb z sklenjena pogodba kupceyv, raznolika ponudba
obstojecimi produktoy, sklepanje pogodb s
kupci srednjeroCnimi casovnimi okviri
Tveganja, ki Casovna, koliginska in cenovna | V &im vegji meri usklajevanje zmerno
izhajajo iz neusklajenost med nabavnimin | nabavnih in prodajnih pogodb,
sklenjenih prodajnim delom portfelja uporaba skladisc in nekratkorocnih
pogodb nabavnih pogodb ter borz in
poslovanja s partnerji 0TC
Siritev Tveganja drugacne regulative, Sodelovanje z vecjimi lokalnimi Zzmerno
poslovanja v nepoznavanje trga, novi poslovni | partnerji, ustrezen pregled trga
regiji in drugje | partnerji, specificnost trga pri in tudi posameznega poslovnega
transportu zemeljskega plina, partnerja, preucitev pogojev za
skladis¢enju, porocanja po transport plina, preucitev lokalne
uredbah EU, dolo¢anje lokalne zakonodaje, stroga spremljava
trzne cene izpostavljenosti do tujih partnerjev
Konkurenca na | Prihod novih ponudnikov Siroka ponudba produktov in Zmerno
trgu zemeljskega plina, agresivno staritey, fleksibilnost, omogocanje
delovanje obstojece konkurence, | daljSih placilnih rokov,
padec trznega deleza skupine konkurencne cene, dolgorocni
poslovni odnosi s kupci, zanesljiva
dobava, Siritev poslovanja zunaj
meja slovenskega trga, prevzemi
na hrvaskem trziscu
Energetski Tehni¢na in finantna tveganja, Prisotnost pri odjemalcih, Zmerno
projekti nedoseganje zastavljenih ciliev | ocenjevanje posameznega
obratovanja, nedoseganje projekta, sovlaganja, zavarovanja
prihrankov energije z vzdrzevalnimi pogodbami,
zavarovanja pri zavarovalnici
Alternativna Zamenjava zemeljskega plinaza | Zamenjavo oteZujejo tehnoloske | majhno
goriva druge vrste goriv pri najvecjih in okoljevarstvene zahteve,
industrijskih odjemalcih nacteloma so dolgorocne cene
zemeljskega plina cenejSe kot
druga primerljiva goriva
Dobava plina Nezmoznost dobave Sklepanje nekratkarocnih srednje

zemeljskega plina kupcem

nabavnih pogodh, uporaba
skladiS¢, usklajevanje z operaterji
transportnih poti glede remontaov
ali drugih del, razprsitev
nabavnega portfelja
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Komercialna tveganja so skoraj v celoti soodvisna
skozi celotno nabavno-prodajno verigo, zato je
klju€no, da jih skupina vecinoma pogodbeno nev-
tralizira in ustrezno obvladuje.

NajpomembnejSa komercialna tveganja, ki jim je
skupina izpostavljena, so vezana na uspesnast pri
sklenitvi novih pogodb s kupci, katerih pogodbe
potecejo v prihodnjem obdobju, na Sirjenje poslo-
vanja v regiji in drugje, pritiske kupcev na cenovne
in druge pogoje, zaostrovanje konkurence, odsto-
panja zunanjih temperatur od vecletnih povprecij,
cene substitutov, povecano uporabo obnovljivih
virov energije in ucinkovite rabe energije, dosega-
nje minimalnih kali€in v nekratkoro€nih nabavnih
pogodbah, novo zakonodajo in strah pred ponov-
nim peSanjem gospodarske rasti oziroma celo re-
cesije, predvsem v luci trenutnih geopoliticnih raz-
mer v svetu, Se vedno poviSane inflacije ter glede
viSine obrestnih mer svetavnih centralnih bank, ki
delujejo zelo restriktivno.

Vsa komercialna tveganja pri prodaji zemeljskega
plina so v najvecji mozni meri zascitena z usklajeva-
njem nabavnih in prodajnih pogodb oziroma pogojev
ter uporabo skladis¢. Kreditna tveganja skupina ob-
vladuje z rednim spremljanjem zapadlih terjatev in
zavarovanjem blagovnih terjatev pri ustrezni insti-
tuciji. Pri kupcih, ki jih ocenjujemo kot bolj tvegane
ali pri katerih je izpostavljenost vecja, uporabljamo
tudi druge instrumente zavarovanj, in sicer v obli-
ki predplacil, bancnih garancij, depozitov, porostev
maticnih podjetij ali z zastavo sredstev v zavarova-
nje (zalog, terjatev]. Modeli in postopki obvladova-
nja komercialnih tveganj pri prodaji zemeljskega pli-
na so se v letu 2023 sproti dopolnjevali in prilagajali
spremembam trZznih razmer, med drugim s ponud-
bo odjemalcem prilagojenih produktov zemeljskega
plina in povezanih storitev.

Z razvojem dejavnosti energetskih storitev se v
poslovanju pojavljajo nova tehnitna in financna
tveganja, povezana z ustreznim delovanjem SPTE
in drugih naprav ter zagotavljanjem njihove ekono-
mike. Pravilnost delovanja in morebitne okvare so
zavarovane z ustreznimi vzdrzevalnimi pogodbami
in pri zavarovalnici. Doseganje zahtevanih obrato-
valnih ur in posledi¢no ustrezne ekonomike je de-
loma povezano z ustreznim tehnicnim delovanjem
in zagotavljanjem primernih vhodnih parametrov.
Najvetjo negotovost predstavlja subvencijska
shema, zlasti z vidika viSine dodeljenih obratoval-
nih podpor in novih razpisoy, tudi z vidika dolgoroc-

ne vzdrZznosti njenega financiranja.

Doseganje prihrankov energije pri odjemalcih po-
meni finan¢no tveganje, povezano z viSino spe-
cificnega stroska prihranka na megavatno uro. V
ta namen sta potrebni intenzivna prisotnost pri
odjemalcih in prepoznavanje ustreznih projektov
oziroma moznost sovlaganja v projekte. Ob nedo-
seganju zahtevanih prihrankov je obveza dobavi-
teljev, da za zahtevane prihranke plactajo visoko
ceno Eko skladu.

Moznosti za Siritev poslovanja v tujino ostaja-
jo ugodne, saj se smeri dobave zemeljskega plina
spreminjajo v Evropi, kot ze receno, v smer jug-se-
ver. Vendar pa so zaradi visjih ravni cen zemeljske-
ga plina in predvsem visokih cenovnih nihanj tve-
ganja na trgu veliko vecja in hkrati je potreben
veliko vecji obseg financnih sredstev za financi-
ranje Siritve poslovanja. Pojavljajo se tudi dodatna
tveganja, ki jih moramo pri delovanju zamejiti. Pri
tem imajo velik pomen tudi kreditna, operativna in
zakonodajna tveganja. Zato v teh primerih tesno
sodelujemo z zavarovalnicami, bankami in poslov-
nimi partnerji v tujini.

Interes iskanja alternative zemeljskemu plinu je
zdaj precej visji, vendar pa je, kot se je izkazalo, ta
proces zelo pocasen in drag ter v nekaterih prime-
rih v kratkem roku celo nemogoc. Predvsem indu-
strija ima tezave s hitro spremembo proizvodnega
procesa, dobave alternativnih goriv, transportaiitd.
Poleg tega je zemeljski plin zelo pomemben tudi
kot vir proizvodnje elektrike, predvsem v ¢asu, ko
gre za pomanjkanje proizvodnje iz drugih virov [v
letu 2022 pomanjkanje premoga, slaba hidrologija,
remont v NEK itd.]. Konec leta 2023 in predvsem v
letu 2024 se pricakuje, da bo tudi Energetika Lju-
bljana zagnala svoj obrat proizvodnje elektrike in
toplote, ki bo kot vir uporabljal zemeljski plin. Tako
v bliznji prihodnosti ni mogocCe pricakovati velikega
padca porabe zemeljskega plina v Sloveniji.

Zakonska zahteva po zagotavljanju zanesljive
oskrbe posebnim odjemalcem v sedanji obliki ne
pomeni vecjega tveganja. Tveganja, ki izvirajo iz
morebitnih remontov, gradnje ali drugih posegov
na slovenskem prenosnem plinovodnem siste-
mu, S0 minimizirana z vnaprejsnjim usklajevanjem
aktivnosti. Neodvisni operater skrhi za takojsnjo
odzivnost in odpravo morebitnih nepravilnosti na
slovenskem prenosnem sistemu, tako da je vpliv
izrednih dogodkov minimiziran.
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Skupina Geoplin kupuje zemeljski plin na podlagi
nekratkorocnih pogodb in drugih pogodb, ki vklju-
Cujejo zlasti sprotne nabave zemeljskega plina na
evropskih plinskih vozlis€ih. Tveganja glede zane-
sljivosti dobav zemeljskega plina po nekratkorocnih
pogodbah do slovenske meje so zaradi narave nek-
ratkoracnih pogodb nizka in so vezana predvsem
na razpolozljivost transportnih poti do slovenske
meje. Skupina obvladuje tveganja, povezana z do-
bava zemeljskega plina, z izrabo fleksibilnosti za-
kupljenih plinskih skladiS¢ in transportnih poti, z
nacrtno diverzifikacijo nabavnega portfelja in tudi
s sklepanjem dodatnih opcijskih [angl. back-up]
pogodb za nabavo zemeljskega plina.

Tveganja, povezana z dobavo zemeljskega plina,
kuplijenega na podlagi kratkoroCnih pogodb na
plinskem vozliS€u Baumgarten oziroma virtualni

1.7.3
Financna tveganja

tocki VTP Avstrija, so vezana na likvidnost in de-
lovanje trga. Likvidnost avstrijskega vozlisca je v
normalnih razmerah zadostna za potrebe sku-
pine Geoplin in tveganj prakticno ni. Skupina ima
vzpostavljene poslovne stike z najvecjimi evrop-
skimi trgovci z zemeljskim plinom, kar je temelj za
ustrezno diverzifikacijo nabavnih virov do doloce-
ne meje. Z zacetkom dobav zemeljskega plina iz
AlZirije je skupina okrepila tudi svoje delovanje na
italijanski PSV tocki in to tveganje Se zmanjsala.

Poleg kolicinskih tveganj so pri izvajanju nabavno-
-prodajnih aktivnosti prisotna tudi cenovna tve-
ganja, ki jih skupina Geoplin upravlja z vkljucitvijo
enakih mehanizmov spreminjanja cen v nabavne in
tudi prodajne pogodbe oziroma z zaklepanjem na-
bavnih cen.

Podrocje Opis Obvladovanje Vpliv
tveganj tveganj tveganj tveganj
Likvidnost MoZznost pomanjkanja Nacrtovanje in usklajevanje denarnega | zmerno
likvidnih sredstev za toka, dnevno upravljanje terjatev,
pokrivanje paslovnih in razprsenost nalozb, odprte kreditne
financnih obveznosti linije za kratkarocno likvidnost
Kreditno tveganje | Tveganja neplacila kupcev | Dnevna spremljava placilne discipline | zmerno
kupcey, ravnanje v skladu z internimi
pravilniki, preverjanje bonitet kupcev,
dolacanje limitov kupcev in poslovnih
partnerjev, uporaba razlicnih orodij
za zavarovanje kreditnega tveganja
(zavarovanja pri zavarovalnici,
depoziti, izvrSnice, zaloge itd.]
Obrestno Zvisanje obrestnih mer Majhen delez financnih dolgov zmerno
tveganje
Tecajna tveganja | Neugodno gibanje deviznih | Uporaba izvedenih finan¢nih Zmerno
tecajev, predvsem valutni instrumentov za Scitenje (angl.
par EUR/USD forwards)
Cenovna tveganja | Moznost realizacije Dnevna spremljava odprtih pozicijiz | srednje
- trgovanje finanéne izgube s trgovanja, natancno dolocena pravila
z zemeljskim trgovanjem z zemeljskim glede trgovanja, zajeta v internih
plinom plinom pravilnikih
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Financna tveganja vkljuCujejo zlasti tveganja spre-
memb cen, placilno-sposcbnostna tveganja, kre-
ditna in obrestna tveganja ter valutna tveganja.

Ukrepi za ugotavljanje, spremljanje in zmanjSevanje
financnih tveganj vklju€ujejo tudi optimizacijo po-
slovanja ter obsegajo ukrepe, kot so nacrtovanje in
usklajevanje denarnega toka, konservativni pristop
pri nalozbenju [prednaost razprsenosti pred dono-
snostjo], dnevno upravljanje terjatev do kupcey,
preverjanje bonitete kupcey, optimiziranje stroskov
financnih storitev, pravocasno poravnavanje cbve-
znosti in zavarovanije pred tecajnim tveganjem.

Cenovna tveganja skupina stalno prepoznava in
spremlja ter ustrezno $cCiti z optimizacijo nabav-
no-prodajnega portfelja, s fleksibilnostjo nabavnih
pogodb, z uporabo skladis¢ in uporabo izvedenih
financtnih instrumentov.

Valutna tveganja so v skupini le na ravni EUR/USD,
ki jih skupina S¢iti z uporabo izvedenih financnih
instrumentov.

Placilno-sposobnostna tveganja se uravnavajo z
nacrtovanjem in vodenjem denarnega toka. Sku-
pina ima tudi sklenjene kreditne linije znotraj sku-
pine Petral, ki po potrebi omogocajo zagotavljanje
dodatnih likvidnostnih sredstev. Tveganja glede li-
kvidnosti so se v letu 2023 umirila, saj so se s pad-

1.7.4
Kadrovska tveganja

cem cen zemeljskega plina precej zmanjsale tudi
potrebe po financiranju obratnega kapitala.

Kratkoro€ni presezki denarnih sredstev so plasi-
rani kratkorocno ter skladno z dinamiko proda-
je, nabave in ohlikovanjem zalog. Kot del skupine
Petrol upravljamo likvidnost predvsem s pomaocjo
zdruzevanja denarnih sredstev [angl. cash-poo-
ling] znotraj skupine Petraol.

Placilno-sposobnostno tveganje na strani kup-
cev pomeni doloCeno tveganje zaradi zamikov pri
placevanju kot posledice slabe likvidnosti pri ne-
katerih kupcih, ki zmorejo le postopno poravnavati
obveznasti. Placilna disciplina kupcev se spremlja
dnevna. V skladu z internimi pravilniki se preverja
boniteta kupcev, ob zamudah pri placevanju pa se
zahtevajo dodatna jamstva in izvaja skrajni ukrep
prekinitve dobave. Poleg tega se skupina na ta
tveganja odzove s sklenitvijo ustreznega zavaro-
vanja blagaovnih terjatev.

V trenutni ekanomski in geopaliticni situaciji je po-
udarek tudi pri nabavi, kjer je zelo pomembno fi-
nancno stanje partnerjev OTC. V primeru tezav na
njihovi strani imamo v skupini tveganja izgub pri
kritni nabavi zemeljskega plina na prostem trgu.
Tukaj tveganja zamejujemo tako, da poslujemo ve-
¢inoma le z najvecjimi naftnimi druzbami, ki imajo
dobre kreditne bonitete.

Podrocje Opis Obvladovanje Vpliv
tveganj tveganj tveganj tveganj
Kadrovska Odhod kljuénih kadrov, Zagotavljanje in spodbujanje zaposlenih | srednje
tveganja pomanjkanje strokovno k izobrazevanju in usposabljanju,

usposobljenega kadra,
majhno Stevilo zaposlenih,
prehod kadrov h konkurenci

notranje komuniciranje, obveScanje
zaposlenih, nagrajevanje, redni
cetrtletni in letni razgovori

Zaradi majhnega Stevila zaposlenih in potrebnih
specificnih znanj je skupina izpostavljena tudi kad-
rovskim tveganjem. Ta tveganja so povezana zlastiz
morebitno izgubo kljuénih kadrov in pomanjkanjem
specificnih strokovnih znanj pri novozaposlenih. S
krepitvijo konkurence na plinskem trgu raste pov-
prasevanje po kadrih s specificnimi znanji. Tvega-

nje obvladujemo z zagotavljanjem in spodbujanjem
nenehnega izobrazevanja in usposabljanja, z notra-
njim komuniciranjem in obve$tanjem vseh zaposle-
nih ter izvajanjem sistema Cetrtletnih razgovorov.
Varnost in zdravje zaposlenih stalno spremljamo z
zdravstvenimi pregledi zaposlenih in nadziranjem
delovnega okolja.
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1.7.5
Sistemska in operativna tveganja

Podrocje Opis Obvladovanje Vpliv
tveganj tveganj tveganj tveganj
Infrastruktura | Zastarela infrastruktura IKT, Redna spremljava in nadzor nad povisano
IKT vdor tretje osebe v sistem IT sistemom IKT, uporaba sodobne
skupine, motnje v delovanju programske in tehnicne opreme,
infrastrukture IKT, neustrezen redni tehnicni in varnostni
sistem spremljave poslovanja pregledi, nadgradnje obstojece
programske opreme, vpeljava
nove programske opreme za
boljSo sledljivost poslovanja,
sodelovanje z zunanjimi izvajalci
Operativna Napake, ki nastanejo zaradi Pravilniki, ki dolo¢ajo postopek Zmerno
tveganja notranjih procesoy, ljudi, posameznega procesa,
organizacije ali zunanjih izobrazevanje in usposabljanje
dogodkov zaposlenih, preverjanje poslov in
vpisov v sistem na vet ravneh

Za nemoteno delovanje in polno razpolozljivost in-
frastrukture IKT skrhi sluzba za IKT z rednim spre-
mljanjem in nadzorovanjem ter uporabo sodohbne
programske in tehnicne opreme. Z rednim spre-
mljanjem tehnolosSkega razvoja, zlasti na podro-
¢ju varnostnih sistemoy, ter z rednimi tehniénimi
preglediin testiranji se skupina ustrezno odziva na
razlicna informacijska in tehnoloska tveganja ter
tako dodatno preverja ustreznost in varnost oh-
stojece infrastrukture IKT. Z rednimi posodobitva-
mi programske opreme, nacrtovano menjavo oh-
stojece strojne opreme s sodobnejSo in ustreznimi
tehni¢nimi garancijskimi pregledi skupina stopnjo
potencialnih tveganj ustrezno zniZuje oziroma oh-
ranja v mejah pricakovane obvladljivosti. Z izva-

janjem omenjenih preventivnih ukrepov sluzba za
IKT zagotavlja nemotenao delovanje vseh klju¢nih in
za poslovanje nujnih sistemov ter chranja njihovo
razpolozljivost na najvisji mozni ravni. Skupina tu-
kaj tudi sodeluje z druzbo Petrol d. d., Ljubljana, pri
¢emer se vedno iS¢ejo moznosti sinergij in optimi-
zacije procesov.

Kljub temu se stopnja kiberneti¢nega kriminala
vsak dan stopnjuje, kar za skupino, ki posluje v
energetskem sektorju, pomeni Se dodatna tve-
ganja. V skupini se izvajajo dodatna ozaveScanja
zaposlenih o resnostih teh tveganj in zagotavlja
pomoc¢ zunanjih izvajalcev pri njihovem obvlado-
vanju.
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Zaradi narave poslovanja sta na podrocju trajno-
stnega razvoja skupine Geoplin v ospredju zlasti
ravnanje z okoljem in druzbeno odgovorno poslo-
vanje. Med kljucnimi poudarki trajnostnega razvoja
skupine je spodbujanje uporabe zemeljskega plina
kot ekolosko najsprejemljivejSega fosilnega ener-
genta in s tem zmanjSevanja obremenitve narav-
nega okalja.

Cilj skupine Geoplin na podrocju kakovosti in druz-
beno odgovornega delovanja je upostevati intere-

1.8.1
Zaposleni

se vseh deleZnikov, s katerimi se skupina pri po-
slovanju srecuje, kot so lastniki, poslovni partnerji,
zaposleni, strokovna javnost, mediji, okolje in lo-
kalne skupnosti. Skupina Geoplin s skrbnim poslo-
vanjem, z zanesljivo oskrbo z zemeljskim plinom in
druzbeno odgovornim ravnanjem ustvarja koristi
ter prispeva k vecji kakovaosti SirSega okolja. Dejav-
nosti na podrocju kakovaosti poslovanja so usmer-
jenevizbaljSave poslovnih procesov in zmanjseva-
nje vplivov na okolje ob upostevanju nacel okaljske
politike skupine.

Na 31.12. 2023 je skupina Geoplin zaposlovala 43
delavcev. Skupina zaposluje visoko strokovno izo-
brazen in usposobljen kader s specificnimi znanji,
ki jih narekuje dejavnost skupine, ter vsako leto z
izobrazevanji dviguje raven strokovnosti.

V skupini si prizadevamo zaposlenim zagotavljati
¢im boljSe delovne pogoje, za kar imamo tudi iz-

delano oceno tveganja posameznega delovnega
mesta. V skupini redno pregledujemo sredstva
za delo in delovno okolje z upoStevanjem tvegani
za nastanek nezgod in zdravstvenih okvar. K oza-
vesStanju pripomorejo obnovitvena teoretic¢na in
prakticna usposabljanja za varno delo ter redni
preventivni in obdobni zdravniski pregledi za za-
poslene.
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Izobrazbena struktura je zelo visoka, saj prevladuje
univerzitetno izobrazen kader. Konec leta 2023 je
imelo kar 98 % zaposlenih najmanj visjeSolsko stop-
njo izobrazbe. Delez zensk med zaposlenimi konec
leta 2023 je znasal 37 %.

Skupina Geoplin izvaja politiko raznolikosti, tj.
ustvarja sistem pravil za zagotavljanje enakih moz-
nosti na podlagi naslednjih izhodiSc: izvajanje zako-

1.8.2
Okoljsko delovanje

nodaje (uposStevanje zakonskih predpisov na podro-
¢ju zasScite ¢lovekaovih pravic in delovne zakonodaje],
izpolnjevanje eticnih meril, kot sta poStenost in
pravicnost, ter uresnicevanie ciljev raznolikosti, kot
so vlaganje v zaposlene in enake moznaosti, prepre-
cevanje diskriminacije, prilagajanje demografskim
spremembam, maksimiranje potencialov in promo-
viranje raznolikosti, ki prispevajo k individualnemu
in tudi organizacijskemu uspehu.

Skupina Geoplin se zaveda, da je ravnanje z okoljem
neprekinjen proces, ki zahteva nenehno prilagaja-
nje novim zakonskim zahtevam in spremembam
v okolju. Cilji okoljske politike skupine so usmer-
jeni predvsem v zmanjSevanje vplivov na okolje,
kar vkljutuje zmanjSevanje izpustov v ozracje,
ravnanje z odpadki, varcnejSo rabo vode in druge
specificne okoljske vidike. V letu 2023 je skupina
poudarjala prednosti zemeljskega plina kot okolju
prijaznega energenta tudi v okviru korporativnega
komuniciranja.

Zemeljski plin je okolju prijazen energent. Predsta-
vlja zeleno energijo in najcistejSe fosilno gorivo, saj
pri zgorevanju proizvaja bistveno manjSe izpuste
C0® kot druga fosilna goriva, s tem pa prispeva k
manj$im izpustom toplogrednih plinov v ozracje.
Zemeljski plin ima vrsto okoljevarstvenih prednos-
ti pred drugimi fosilnimi gorivi:

= vsebuje manj necistoc¢, kot so Zveplo, dusik in
prasni delci; metan, ki je glavna sestavina ze-
meljskega plina, je ogljikovodik z najmanjso vseb-
nostjo ogljika; tako se pri zgorevanju zemeljske-
ga plina sprosca 25 % manj izpustov CO2 kot pri
zgorevanju kurilnega olja in priblizno 45 % manj
izpustov kot pri zgorevanju premoga;

= se okolju prijazno prenasa po podzemnih plino-
vodih;

* njegova proizvodnja ne zahteva kompleksnega
procesa rafiniranja.

S Siritvijo energetske dejavnosti skupina podpi-
ra ucinkovito rabo energije in uporabo obnovljivih
virov energije ter se zaveda njihovih prednosti za
uporabnike energije in okolje. Zaveda se pome-
na trajnostne rabe energije ter spodbuja ukrepe
za zagotavljanje prihrankov energije in povetanje
energetske ucinkovitosti, zlasti pri konénih od-
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jemalcih zemeljskega plina. Skupina je v skladu s
svojim poslanstvom razvila Sirok nabor energet-
skih staritev, ki partnerjem omogocajo spremlja-
nje, porocanje in analiziranje trendov s podrocja
porabe energije, nacrtovanje arganizacijskih in
investicijskih ukrepov za zmanjSanje rabe energije
ter izvedbo in financiranje ustreznih projektov.

1.8.3
Druzbeno koristno delovanje

Energetska dejavnost skupine se je razSirila tudina
podrocije projektov proizvodnje zelenega vodika. Ta
del je posebno pomemben v Iuci zelenega prehoda,
ki je v Casu velikih pretresov na energetskih trgih
dobhil e vecji zagon.

Na podrocju trajnostnega razvoja in druzbene
odgovornosti je hilo delovanje skupine Geoplin
usmerjeno v Kkrepitev pozitivne prepoznavnosti
skupine Geoplin v Sloveniji in regiji ter uresniceva-
nje tradicionalne zaveze skupine Geoplin, da pri-
speva k razvoju in blaginji lokalnega okaolja.

Skupina Geoplin pri natrtovanju sponzorstev in
donatorstva uresnituje nacelo uravnotezenos-
ti in zadostne razprSenosti na nacin, da podpira
razline Sportne prireditve, profesionalne Sportni-

ke, kulturne in umetniske dogodke ter strokovne
konference. Izhor sponzorirancev in prejemnikov
donacij se opravlja glede na medijsko pokritje, do-
seganje vrhunskih rezultatov, dogodke, pri katerih
je v ospredju izmenjava znanj na energetskem in
Se zlasti na plinskem podrocju, medtem ko je pri
humanitarnih prispevkih izbor odvisen od trenutno
aktualnih potreb ljudi in okolja. V skladu s slednjim
je skupina Geoplin v letu 2023 namenila vecjo do-
nacijo za sanacijo prizadetih krajev v Republiki Slo-
veniji v avgustovskih poplavah.

Druzbenikidruzbe Geoplin d. 0. 0. Ljubljana so mag.
Matijo Bitenca na skupscini dne 29. 3. 2024 odpo-
klicali z mesta glavnega direktorja druzbe Geoplin

d. 0. 0. Ljubljana. Direktor druzhe ostaja Simon Ur-
bancl, ki to funkcijo opravlja od 1. 10. 2023, in s
tem je v druzhi zagotovljena kontinuiteta vodenja.
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Povzetek konsalidiranih racunovodskih izkazov vkljutuje povzetek informacij iz racunovodskega dela revi-
diranega konsolidiranega letnega poraocila skupine Geoplin, ki ga je poslovodstvo odobrilo dne 31. 5. 2024.

Revidirano konsolidiranao letno porocilo skupine Geoplin je dostopno na sedezu skupine Geoplin.

KONSOLIDIRAN
SKUPINE GEOPLIN NA DAN 31.

Pojasnila so del konsolidiranih racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.

SREDSTVA

NEKRATKOROCNA SREDSTVA
NEOPREDMETENA SREDSTVA
Premozenjske pravice

OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA
Zemljis¢a

Zgradbe

Proizvajalna in druga oprema

Pravica do uporabe opreme v najemu
Investicije v teku

NALOZBENE NEPREMICNINE
NEKRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE
Nalozhe v odvisne druzbe

Nalozbe v pridruzene druzbe

Druge nekratkorocne financne nalozbe
ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK

KRATKOROCNA SREDSTVA

ZALOGE

Trgovsko blago

Predujmi za zaloge

KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE
Dana posajila

Druge kratkorogne financne nalozbe
POSLOVNE TERJATVE

Terjatve do kupcev

Terjatev za davek od dohodka

Druga kratkorocna sredstva

DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

12.

Pojasnila

291

2.9.2

2.9.3
2.9.4

2.9.5

2.9.6

2.9.7

2.9.8

2.9.9

IZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA

Stanje v EUR
31.12. 2023

248.447.491

43.294.377
651.054
651.054
2.094.214
600.701
451.294
958.798
48.056
35.365
2.515.785
28.648.281
49.400
2.969.864
25.629.018
9.385.043

205.153.115
51.234.813
39.254.674
11.980.140
16.431.322
16.371.015
60.307
130.138.653
113.421.470
0

16.717.183
7.348.326

Stanje v EUR
31.12. 2022

325.559.818

46.715.512
835.130
835.130
2.549.932
600.701
565.993
1.234.021
116.497
32.720
2.579.518
28.494.302
291.966
2.971.077
25.231.259
12.256.629

278.844.307
62.923.180
50.942.277
11.980.902
17.853.548
17.513.282
340.266
188.476.195
159.198.247
3.619.829
25.658.119
9.591.384
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VI
VIL.
VIIL.

Pojasnila so del konsolidiranih racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.

KAPITAL IN OBVEZNOSTI

KAPITAL

VPOKLICANI KAPITAL

KAPITALSKE REZERVE

REZERVE 1Z DOBICKA

Rezerve za lastne delnice

Lastne delnice

Druge rezerve iz dohicka
PREVEDBENI POPRAVEK KAPITALA
REZERVE ZA POSTENO VREDNOST
REZERVE ZA VAROVANJE PRED TVEGANJEM
PRENESENI CISTI POSLOVNI IZID
CISTI POSLOVNI IZID OBDOBJA

SKUPAJ NEKRATKOROCNE IN KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

NEKRATKOROCNE OBVEZNOSTI
REZERVACIJE

Rezervacije za odpravnine

Rezervacije za jubilejne nagrade

Druge rezervacije

NEKRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI
NEKRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

KRATKOROCNE OBVEZNOSTI
KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI
KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI
Obveznost do dobaviteljev

Obveznost za davek od dohodka
Obveznosti iz pogodb

Druge kratkoroéne poslovne ohveznosti

Pojasnila

2.9.10

2.9.11

2.9.12

Stanje v EUR
31.12. 2023

248.447.491

117.793.067
29.583.473
75.010.673
20.111.887

118.291
-118.291
20.111.887
0

1.733.915
-15.686.372
4.504.927
2.534.564

130.654.424

5.887.654
5.845.447
46.541
21.219
5.777.687
28.958
13.249

124.766.770
9.137.372
115.629.397
86.877.014
2.717.034
70.000
25.965.349

Stanje v EUR
31.12. 2022

325.559.818

113.916.948
29.583.473
75.010.673
20.036.697

0

0
20.036.697
-2.142
1.451.474

-16.621.045
32.888.674

-28.430.856

211.642.871

325.379
212.548
76.744
29.942
105.862
72.657
40.174

211.317.492
8.118.346
203.199.146
179.265.844
0

0

23.933.302
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KONSOLIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA
SKUPINE GEOPLIN ZA POSLOVNO LETO OD 1. 1.

1. Prihodki od prodaje
2. Nabavnavrednost prodanega blaga
Stroski materiala in storitev
Stroski dela
Amartizacija
Drugi stroski
3. STROSKIIZ POSLOVANJA
Drugi prihodki
Drugi odhodki
Oslahitev terjatev
4. POSLOVNIIZID I1Z POSLOVANJA
Finanéni prihadki
Financni odhadki
5. FINANCNI REZULTAT
6. POSLOVNI IZID PRED DAVKI
Davek od dohaodkav pravnih oseb
Odlozeni davki
7. DAVEK 0D DOBICKA IN ODLOZENI DAVEK
8. CISTIPOSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA
Cisti poslovni izid poslovnega leta, ki pripada:
lastnikom obvladujoce druzbe

IZIDA

Pojasnila

2.10.1.1
2.10.2.1
2.10.2.1
2.10.2.2
2.10.2.3
2.10.2.4

2.10.1.3
2.10.2.5
2.10.2.5

2.10.1.2
2.10.2.6

2.10.2.7

DO 31. 12.
v EUR v EUR
2023 2022
1.017.953.923 | 1.358.199.813
983.681.311 | 1.474.089.337
5.048.456 5.715.268
3.134.225 3.510.747
976.301 952.905
6.434.396 440.260
15.593.379 10.619.180
3.439.912 99.598.162
9.596.761 6.604.500
0 297.952
12.522.384 -33.812.994
2.518.308 748.972
6.479.612 2.028.982
-3.961.304 -1.280.010
8.561.080 -35.093.004
2.717.034 58.889
3.309.483 -6.721.036
6.026.517 -6.662.147
2.534.564 -28.430.857
2.534.564 -28.430.857

Pojasnila so del konsolidiranih racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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KONSOLIDIRANI IZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA
SKUPINE GEOPLIN ZA POSLOVNO LETO OD 1. 1. DO 31. 12.

Pojasnila U ECI

2023 2022

1. CISTIPOSLOVNIIZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 2.534.564 -28.430.857

2. Postavke, ki bodo pozneje prerazvrscene v poslovni izid 1.217.114 -17.147.675

Lot s ST oSS TS | aapa) wsora| -ensisens

Sprememba odloZenih davkov 2.10.3 525.600 3.898.761

srperderr]rcllz??ba rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po posteni 5910 370,148 650 160

Sprememba odlozenih davkov 2.9.10 -87.704 123.530

3. Postavke, ki ne bodo pozneje prerazvrséene v poslovni izid 49.252 -71.751

Nerealizirani aktuarski dohicki in izgube 2.9.10 47.110 0

Sprememba prevedbenega popravka kapitala 2.142 -71.751

4. CELOTNIVSEOBSEGAJOCI DONOS OBRACUN. 0BDOBJA 3.800.930| -45.650.283
0d tega:

lastnikom obvladujoce druzbe 3.800.930 -45.650.283

Pojasnila so del konsolidiranih racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.



KONSOLIDIRANI

DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

CISTI POSLOVNI IZID

PRILAGODITVE ZA:

Davek od dohicka

Amortizacijo (+]

Prevrednotovalne poslovne prihodke

Prevrednotovalne poslovne odhodke

Finanéne prihodke brez finanénih prihodkov iz posl. terjatev
Finantne odhodke brez finan¢nih odhodkov iz posl. obveznosti
Druge prilagoditve prihodkov in odhodkov

SPREMEMBE CISTIH OBRATNIH SREDSTEV (IN CASOVNIH RAZMEJITEYV,
REZERVACIJ TER ODLOZENIH TERJATEV IN OBVEZNOSTI ZA DAVEK]
POSLOVNIH POSTAVK IZKAZA FINANCNEGA POLOZAJA

Zacetne manj koncne poslovne terjatve

Zacetni manj kancni kratkorocno odlozeni stroski

Zacetne manj koncne odloZene terjatve za davek

Zacetne manj kontne zaloge

Koncni manj zacetni poslovni dolgovi

Konéni manj zacetni vnaprej vracunani stroski in rezervacije
Prejemki/lzdatki za davek od dohodka

POZITIVNI/NEGATIVNI DENARNI TOK PRI POSLOVANJU [a+b+c)

DENARNI TOKOVI PRI INVESTIRANJU

PREJEMKI PRI INVESTIRANJU

Prejemki od dobljenih delezev v dobicku drugih, ki se nanasajo na investiranje
Prejemki od dabljenih obresti

Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev
Prejemki od odtujitve financnih nalozb

1ZDATKI PRI INVESTIRANJU

|zdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev

Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev
Izdatki za pridobitev finan¢nih nalozb

POZITIVNI DENARNI TOK PRI INVESTIRANJU (a+h)

v EUR
2023

2.534.564
3.633.256
6.026.517
903.384
-2.758.777
0
-1.557.110
1.018.243
0

-9.347.652

54.294.029
423.683
2.871.586
11.688.366
89.829.947
7.664.946
3.539.684
-3.179.833

296.693.862
112.235
971.781

638
295.609.208
-294.638.878
-24.363
-179.063
-294.435.452
2.054.984

Pojasnila so del konsalidiranih racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.

IZKAZ DENARNIH TOKOV SKUPINE GEOPLIN

v EUR
2022

-28.430.857
-100.450.601
-6.662.147
894.312
-88.727.518
4.427.486
-285.696
722.992
-10.820.030

-68.973.938

-40.412.200
52.242
-10.743.327
-28.736.545
150.215.206
779.856
-2.181.294
-59.907.521

457.003.441
0

77.100
26.341
456.900.000
-408.992.914
-95.063
-447.851
-408.450.000
48.010.527
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< x [ex

DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

PREJEMKI PRI FINANCIRANJU

Prejemki od povecanja finan¢nih obveznosti

Prejemki od zmanjsanja financnih terjatev

IZDATKI PRI FINANCIRANJU

|zdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje
|zdatki za odplatila financnih obveznosti

|zdatki za odplatila glavnic najemaov

NEGATIVNI DENARNI TOK PRI FINANCIRANJU (a+b)

KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV
Denarni izid v abdohju (sestevek pribitkov Ag, Bc in Cc)
Zacetno stanje denarnih sredstev

v EUR
2023

131.213.216
131.273.523
-60.307
-132.331.425
-992.950
-131.319.926
-18.549
-1.118.209

7.348.326
-2.243.058
9.591.384

v EUR
2022

114.835.220
100.993.933
13.841.287
-101.102.013
-92.607
-100.990.857
-18.549
13.733.207

9.591.384
1.836.213
7.755.170

Pojasnila so del konsalidiranih racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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KONSOLIDIRANI

SKUPINE GEOPLIN ZA LETO 2023

Al

v EUR

Stanje konec
prejSnjega

" porocevalskega

A2

B.1

B.2.

B.3.

obdobja

Zacetno stanje
porocevalskega
obdaobja

Spremem.
lastn. kapitala

" - transakcije z

lastniki

Nakup/pridobitev
lastnih poslovnih
delezev

Druge spremembe
lastniskega kapitala

Celotni
vseohsegajoci
donos
porocevalskega
obdobja

Vnos gistega
poslovnega izida
porocevalskega
obdaobja

Sprem. rezeryv,
nastalih zaradi
vrednotenja po post.
vrednosti

Druge sestavine
vseobseg. donosa
poroc. obdohja

Spremembe v
kapitalu

Osnovni kapital

29.583.473

29.583.473

Kapitalske
rezerve

75.010.673

75.010.673

IZKAZ GIBANJA KAPITALA

Rezerve iz dobicka

rezerve za lastne
delnice

118.291

118.291

lastne delnice

-118.291

-118.291

druge

20.036.697

20.036.697

75.189

75.189

Pojasnila so del konsolidiranih racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.

Konéno stanje v
obdobju

29.583.473

75.010.673

118.291

-118.291

20.111.886
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Al

A2.

B.1.

B.2.

B.3.

v EUR

Stanje konec
prejsnjega
paracevalskega
obdobja

Zacetno stanje
porocevalskega
obdobja

Spremem. lastn.
kapitala -
transakcije z
lastniki

Nakup/pridobitev
lastnih poslovnih
delezev

Druge spremembe
lastniskega kapitala

Celotni
vseohsegajoci
donos
porocevalskega
obdobja

Vnos Cistega
poslovnega izida
porocevalskega
obdobja

Sprem. rezery,
nastalih zaradi

vrednotenja po post.

vrednosti

Druge sestavine
vseobseg. donosa
porac. obdaobja

Spremembe v
kapitalu

Prevedbeni
popravek
kapitala

-2.142

-2.142

2.142

2.142

Rezerve
zaradi vred.
po post. vred.

1.451.474

1.451.474

282.441

282.441

Rezerve za
varov. pred
tveganjem

-16.621.045

-16.621.045

934.673

934.673

Prenes. Cisti
poslov. izid

32.888.675

4.457.818

47.110

47110

Cisti poslov.
izid obdobja

-28.430.857

2.534.564

2.534.564

SKUPAJ
KAPITAL

113.916.948

113.916.948

75.189

75.189

3.800.930

2.534.564

1.217.114

49.252

Pojasnila so del konsolidiranih racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.

Koncno stanje v
ohdobju

1.733.915

-15.686.372

4.504.928

2.534.564

117.793.067
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KONSOLIDIRANI

SKUPINE GEOPLIN ZA LETO 2022

Al

A2.

B.1

B.2.

B.3.

v EUR

Stanje konec
prejSnjega

" porocevalskega

obdobja

Zacetno stanje
porocevalskega
obdaobja

Spremembe
lastniskega kapitala

" - transakecije z

lastniki

Izplacilo udelezhe v
dobicku

Celotni
vseobsegajoci
donos
porocevalskega
obdobja

Vnos gistega
poslovnega izida
porocevalskega
obdobja

Sprem. revaloriz.
rezerv iz
prevrednotenja

Sprem. rezery,
nastalih zaradi
vrednotenja po post.
vrednosti

Sprememba
prevedbenega
popravka kapitala

Spremembe v
kapitalu

Razpor. €. doh.
primer. porog.
obdobja na dr. sest.
kap.

Osnovni
kapital

29.583.473

29.583.473

Kapitalske
rezerve

75.010.673

75.010.673

Rezerve iz
dobicka

druge

20.036.697

20.036.697

IZKAZ GIBANJA KAPITALA

Prevedbeni
popravek
kapitala

165.477

165.477

-167.619

-167.619

Rezerve zaradi
vred. po post.
vred.

1.978.103

1.978.103

-526.629

-526.629

Koncno stanje v
obhdobju

29.583.473

75.010.673

20.036.697

-2.142

1.451.474



Al

A2.

B.1

B.2.

B.3.

v EUR

Stanje konec
prejsnjega
parocevalskega
obdobja

Zacetno stanje
parocevalskega
obdobja

Spremembe
lastnisSkega kapitala

" - transakcije z

lastniki

Izplacilo udelezbe v
daobicku

Celotni
vseohsegajogi
donos
porocevalskega
obdobja

Vnos Gistega
poslovnega izida
porocevalskega
obdobja

Sprem. revaloriz.
rezerv iz
prevrednotenja

Sprem. rezery,
nastalih zaradi
vrednotenja po post.
vrednosti

Sprememba
prevedbenega
popravka kapitala

Spremembe v
kapitalu

Razpaor. ¢. dob.
primer. porogc.
obdobja na dr. sest.
kap.

Rezerve za varov.
pred tveganjem

-16.621.045

-16.621.045

Prenes. Gisti
poslov. izid

14.155.186

32.792.807

95.868

95.868

Cisti poslov.
izid obdohja

18.637.621

-28.430.857

-28.430.857

SKUPAJ
KAPITAL

159.567.230

159.567.230

-45.650.282

-28.430.857

-17.147.674

-71.751

Konéno stanje v
obdobju

-16.621.045

32.888.675

-28.430.857

113.916.948
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2.6.1
Izjava o skladnosti

Poslovodstvo skupine Geoplin je racunovodske iz-
kaze odabrilo na dan 31. 5. 2024.

Konsalidirani racunovodski izkazi skupine Geoplin
so pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi
ractunovodskega porocanja [MSRP], ki jih je spre-
jela Evropska unija, s pojasnili, ki jih sprejema 0d-
bor za pojasnjevanje mednarodnih standardov
racunovodskega porocanja in jih je sprejela tudi

2.6.2
Novi sprejeti standardi in pojasnila

Evropska unija, ter v skladu z dolocili Zakona o go-
spodarskih druzbah.

Pri pripravi sta upoStevani temeljni racunovodski
predpostavki, tj. upoStevanje nastanka poslovnih
dogodkav in Casovna neomejenost poslovanja.
Kakovostne znacilnosti racunovodskih izkazov te-
meljijo na razumljivosti, ustreznosti, zanesljivosti
in primerljivosti.

Ratunovodske usmeritve, uporabljene pri pripravi
konsalidiranih racunovodskih izkazov skupineg, so
enake kot pri pripravi konsolidiranih racunovod-
skih izkazov za predhodno poslovno leto. Izjema
S0 na novo sprejeti oziroma spremenjeni stan-
dardi in pojasnila, ki veljajo za letna obdobja z za-
cetkom 1. 1. 2023 ali pozneje in so predstavljeni
v nadaljevanju.

Spremembe MRS 1 in MSRP Stalisce o praksi 2:
Razkrivanje raéunovodskih usmeritev (izdano 12.
2.2021 inveljavno za letna ohdobja od vkljuéno 1.
1. 2023 naprej]

MRS 1 je bil spremenjen tako, da od podjetij zah-
teva, da namesto bistvenih racunovodskih usme-
ritev razkrijejo pomembne informacije o svajih ra-
¢unovodskih usmeritvah. Sprememba je opredelila
pomembne informacije o racunovodskih usmeri-
tvah. Sprememba tudi pojasnjuje, da informacije o
racunovodskih usmeritvah veljajo za pomembne,
¢e brez njih uparabniki ra¢unovodskih izkazov ne
bi mogli razumeti drugih pomembnih informacij v
racunovodskih izkazih. V spremembah so podani
tudi ponazorilni zgledi informacij o racunovod-

skih usmeritvah, za katere ohstaja verjetnost, da
se Stejejo kot pomembne za racunovodske izka-
ze podjetja. Nadalje sprememba MRS 1 pojasnju-
je, da informacij o nepomembnih racunovodskih
usmeritvah ni treba razkriti. V primeru tovrstne-
ga razkritja slednje ne sme zakriti pomembnih in-
formacij o ratunovodskih usmeritvah. V podporo
tej spremembi je bilo spremenjeno tudi staliS¢ée o
praksi MSRP 2 »Presoja pomembnosti«, da bi po-
dalo napotke o tem, kako upoStevati koncept po-
membnosti pri razkritjih raéunovodskih usmeritev.

Dopolnitve standarda so vplivale na razkritja racu-
novodskih usmeritev skupine.

Spremembe MRS 8: Opredelitev raéunovodskih
ocen (izdano 12. 2. 2021 in veljavno za letna ob-
dobja od vkljuéno 1. 1. 2023 naprej)

Sprememba MRS 8 pojasnjuje, kako naj podjetja
razlikujejo spremembe racunovodskih usmeritev
od sprememb racunovodskih ocen.

Dopolnitve standarda so vplivale na razkritja racu-
novodskih usmeritev in ocen skupine.
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Odlozeni davek v zvezi s sredstvi in obveznostmi,
ki izhajajo iz posamezne transakcije - Spremem-
be MRS 12 (izdano 7. 5. 2021 in veljavno za letna
obdobja od vkljuéno 1. 1. 2023 naprej]
Spremembe MRS 12 opredeljujejo, kako se ob-
racunava odlozeni davek pri transakcijah, kot so
najemi in zahteve za razgradnjo. V doloCenih oko-
lisCinah so podjetja oproScena pripoznavanja od-
loZzenega davka, ko prvikrat pripoznajo sredstva ali
obveznosti. V preteklosti je bilo nekaj negotovosti
v zvezi s tem, ali izjema velja za transakecije, kot so
najemi in zahteve za razgradnjo - transakcije, za
katere se pripoznata tako sredstvo kot obveznost.
Spremembe pojasnjujejo, da oprostitev ne velja in
da morajo podjetja pri tovrstnih transakcijah pri-
poznati odlozeni davek. Spremembe zahtevajo, da
podjetja pripoznajo odlozeni davek pri transakci-
jah, ki ob prvotnem pripoznanju povzrocijo enake
zneske obdavcljivih in odbitnih za¢asnih razlik.

Dopalnitve standarda niso pomembno vplivale na
izkaze skupine.

Spremembe MRS 12 Davki iz dobicka: Mednaro-
dna davéna reforma - Pravila Pillar 2 (izdano 23.
5.2023)

Maja 2023 je Upravni odbor za mednarodne racu-
novodske standarde objavil omenjene spremembe
MSRP 12 - Davki iz dobicka. Ta sprememba je hila
uvedena kot odgovor na skorajSnjo izvedbo nacr-
ta vzorcnih pravil drugega stebra, ki jih je objavila
Organizacija za gospodarsko sodelovanje in razvoj
(OECD] kot rezultat mednarodne davcne reforme.
Spremembe dolocajo zatasnao izjemo od zahteve po
pripoznavanju in razkritju odloZenih davkoy, ki izha-
jajo iz uveljavljene ali dejansko uveljavljene davcne
zakonodaje, ki izvaja vzortna pravila drugega steb-
ra. V skladu z datumom zacetka veljavnosti OMRS
lahko podjetja izjemo uporabijo takoj, vendar so
zahteve po porocanju in razkritjih potrebne za letna
obdobja, ki se zatnejo od vkljucno 1. 1. 2023.

Dopaolnitve standardov niso pomembno vplivale na
izkaze skupine.

MSRP 17 »Zavarovalne pogodbe« [izdano 18. 5.
2017 in veljavno za letna obdobja od vkljucno 1.
1. 2023 naprej)

MSRP 17 nadomesSta MSRP 4, ki je podjetjem iz-
jemoma omogocil, da se zavarovalne pogodbe Se
naprej obracunavajo v skladu z obstojeCimi pra-
ksami. Posleditno so vlagatelji s teZzavo primerjali
in razlocevali finantno uspesnost drugace podob-

nih zavarovalnic. MSRP 17 zahteva uporabo eno-
tnega pristopa za vse vrste zavarovalnih pogodb,
vklju€no s pozavarovalnimi pogodbami, ki jih ima
zavarovatelj. Standard zahteva pripoznavanje in
merjenje skupin zavaraovalnih pogodb s: [i] tve-
ganju prilagojeno sedanjo vrednostjo prihodnjih
denarnih tokov (t. i. fulfilment cash flows oziroma
denarni tokovi iz naslova izpolnitve), ki vkljucuje
vse razpoloZljive informacije o denarnih tokovih
iz naslova izpaolnitve na nacin, ki je dosleden s po-
membnimi trznimi informacijami, povecano [Ce
je ta vrednost obveznost] ali zmanjsano [Ce je ta
vrednost sredstvo] za [ii] znesek, ki predstavlja
nezasluzen dobicek v skupini pogodb (marza po-
godbenih storitev]. Zavarovatelji bodo dobicek iz
skupine zavarovalnih pogodb pripoznali v obdobju,
v katerem zagotavljajo zavarovalno kritje, in ko so
izvzete iz tveganja. Ce skupina pogodb ustvarja ali
zactne ustvarjati izgubo, podjetje izgubo nemudo-
ma pripozna.

Dopolnitve standardov niso pomembno vplivale na
izkaze skupine.

Standardi in pojasnila, predstavljena v nadaljeva-
nju, do datuma konsalidiranih racunovodskih iz-
kazov Se nisao zaceli veljati. Skupina bo ustrezne
standarde in pojasnila uporabhila pri pripravi kon-
solidiranih racunovadskih izkazov ob njihovi uve-
ljavitvi.

Skupina predcasno ni sprejela nobenega standarda.

Spremembe MSRP 16 Najemi: Obveznosti iz na-
jema za transakcije prodaje in povratnih najemov
(izdano 22. 9. 2022 in veljavno za letna obdobja
od vkljuéno 1. 1. 2024 naprej)

Spremembe se nanasajo na prodajne transakcije s
povratnim najemom, ki izpolnjujejo zahteve MSRP
15 za obracunavanje kot prodajo. Spremembe od
prodajalca-najemnika zahtevajo naknadno merje-
nje obveznaosti iz transakcije na nacin, da se ne pri-
pozna dobicek oziroma izguba v zvezi z chranjeno
pravico do uporabe. To pomeni odlog takega dohic-
ka, tudi ¢e obstaja obveznost izvajanja spremen-
ljivih placil, ki niso odvisna od indeksa ali stopnje.

Skupina trenutno ocenjuje vplivsprememb na svo-
je konsaolidirane racunovodske izkaze.
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Razvrstitev obveznosti med kratkorocne ali nek-
ratkoroéne [dolgorocne] - Spremembe MRS 1
(prvotno izdane 23. 1. 2020 in naknadno spre-
menjene 15. 7. 2020 in 31. 10. 2022, veljavno za
letna obdobja od vkljuéno 1. 1. 2024 naprej]

Te spremembe pojasnjujejo, da obveznosti raz-
vrstamo kot kratkorocne ali dolgorogne, odvisno
od pravic, ki obstajajo ob koncu porocevalskega
obdobja. Obveznaosti so dolgorocne, ¢e ima podje-
tje ob koncu porocevalskega obdobja materialno
pravico do odloga poravnave za vsaj 12 mesecev.
Smernice ne zahtevajo veC brezpogojnosti take
pravice. Sprememba iz oktobra 2022 je doloCila,
da posojilne zaveze, ki jih je treba upoStevati po
datumu porocanja, ne vplivajo na razvrstitev dolga
kot kratkorocnega ali dolgorocnega na dan poro-
canja. Pricakovanja poslovodstva glede tega, ali bo
naknadno uveljavljalo pravico do odloga poravnay,
ne vpliva na razvrstitev obveznosti. Obveznost je
razvrscena kot kratkorocna, Ce je na datum po-
roCanja ali pred njim prekrSen pogoj, tudi ce je od
posojilodajalca pridobljena odpoved temu pogoju
po koncu porocevalskega obdobja. Nasprotno je
posajilo razvrsceno kot dolgorocgno, Ce je posgjilna
zaveza prekr$ena Sele po datumu porocanja. Poleg
tega spremembe vkljuCujejo pojasnilo zahtev gle-
de razvrScanja dolga, ki ga druzba utegne porav-
nati tako, da ga pretvori v kapital. »Poravnava« je
opredeljena kot poravnava obveznaosti z gotovino,
drugimi dejavniki, ki omogocajo gospodarske ko-
risti, ali lastnimi kapitalskimi instrumenti podjetja.
Izjema obstaja za zamenljive instrumente, ki jih je
mogoce pretvariti v lastniski kapital, a le za tiste
instrumente, pri katerih je moznost zamenjave
razvrScena kot kapitalski instrument kot loCena
sestavina sestavljenega financtnega instrumenta.

Skupina trenutno ocenjuje vpliv sprememb na svo-
je konsaolidirane racunovodske izkaze.

Spremembe MRS 7 Izkaz denarnih tokov in MSRP
7 Financni instrumenti: Razkritja: Dogovori o fi-
nanciranju s strani dobaviteljev [izdano 25. 5.
2023)

Kot odgovor na pomisleke uporabnikov racunovod-
skih izkazov glede neustreznega ali zavajajocega
razkritja dogovorov o financiranju je UOMRS maja
2023 izdal spremembe MRS 7 in MSRP 7 za zah-
tevanje razkritja dogovorav o financiranju s stra-
ni dobaviteljev. Te spremembe zahtevajo razkri-
tja dogovorov o financiranju s strani dobaviteljev
podjetja, ki bi uparabnikom racunovodskih izkazav
omogocili oceno uCinkov teh dogovorov na obve-

znosti in denarne tokove podjetja ter na izposta-
vljenost podjetja likvidnostnemu tveganju. Namen
dodatnih zahtev po razkritju in porocanju je pove-
Cati preglednost dogovorov o financiranju s stra-
ni dobaviteljev. Spremembe ne vplivajo na nacela
pripoznavanja ali merjenja, temvec le na zahteve
po razkritju in porocanju. Nove zahteve po razkri-
tju bodo veljale za letna porocCevalska obdobja od
vkljuéno 1. 1. 2024 naprej. Dopolnil standarda Se
ni odobrila EU.

Skupina pregleduje vpliv dopolnitve standarda in
jih bo uposStevala oh njegovi uveljavitvi.

Spremembe MRS 21 Pomanjkanje zamenljivosti
(izdano 15. 8.2023)

Avgusta 2023 je UOMRS izdal spremembe MRS
21, da bi podjetjem pomagal oceniti zamenljivost
med dvema valutama in doloCiti promptni deviz-
ni tecaj, kadar zamenljivost manjka. Spremembe
vplivajo na podjetje, Ce ima transakcijo ali posluje v
tuji valuti, ki ni zamenljiva v drugo valuto na datum
merjenja za dolocen namen. Spremembe MRS 21
ne doloCajo podrobnih zahtev o tem, kako oceni-
ti promptni devizni tecaj. Namesto tega dolocajo
okvir, pod katerim lahko podjetje doloCi promptni
devizni tecaj na datum merjenja. Pri uporabi no-
vih zahtev ni dovoljeno popraviti za nazaj primer-
janih informacij. Zadevne zneske je treba prevesti
po ocenjenih promptnih deviznih tecajih na datum
zacetne uporabe s prilagoditvijo v zadrzani dobi-
cek alivrezervo za kumulativne razlike pri preved-
bi. Dopalnil standarda Se ni odabrila EU.

Skupina trenutno ocenjuje vpliv sprememb na svo-
je konsaolidirane racunovodske izkaze.
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V povzetku pomembnih racunovodskih usmeritev
so razkrite usmeritve izbranih racunovodskih po-
stavk, ki so po oceni poslovodstva pomembne za
razumevanje povzetka konsolidiranih racunovod-
skih izkazov, ter usmeritve postavk, pri katerih gre
za pomembne presoje in razkritja, ki se nanasa-
jo na postavke, kjer so se spremenili Mednarodni
standardi racunovodskega porocanja, kot jih je
sprejela EU.

FINANCNA SREDSTVA

FinanCna sredstva sestavljajo denar, kratkorocni
depoziti, financtna sredstva po posSteni vrednosti
prek drugega vseobsegajoCega donosa, terjatve
do kupceyv, posagjila in druge terjatve.

FinanCna sredstva in obveznosti se pobotajo, Cisti
znesek pa se prikaze v bilanci stanja, Ce in le ce
ima skupina Geoplin pravno pravico bodisi porav-
nati Cisti znesek ali unovciti sredstva in hkrati po-
ravnati svojo obveznost.

Obveznosti in terjatve so financna sredstva z do-
locenimi placili, ki ne kotirajo na delujocem trgu.
Taka sredstva so na zacetku pripoznana po posteni
vrednosti, povecani za neposredne stroske posla.
Po zatetnem pripoznanju se obveznosti in terjatve
izmerijo po odplacni vrednosti po metodi efektivnih
obresti in zmanjSani za izgube zaradi oslabitve.

Financna sredstva po posteni vrednosti prek dru-
gega vseobsegajotega donosa, ki imajo nara-
vo dolzniskega instrumenta, so tista financna
sredstva, ki jih skupina Geoplin poseduje v okviru
poslovnega modela za pridohivanje pogodbenih
denarnih tokov, ki predstavljajo izkljutno placila
glavnice in obresti od neporavnane glavnice, ter
za prodajo. Po zacetnem pripoznanju so te naloz-
be izmerjene po posteni vrednosti, povetane za
pripadajoce stroske posla. Skupina Geoplin enkrat
letno preverja pricakovane oslabitve, Ce so nepo-
membne, jih ne belezi v racunovodskih razvidih.

Finantna sredstva po posSteni vrednosti prek dru-
gega vseobsegajotega donosa, ki imajo nara-
vo lastniSkega instrumenta, so tista financna
sredstva, ki izpolnjujejo opredelitev kapitala v
skladu z MRS 32 - Financni instrumenti ter za ka-
tere se je skupina Geoplin odlocila za nepreklicno
razvrstitev prek drugega vsechsegajotega donosa
in jih ne poseduje za namene trgovanja.

IZPELJANI FINANCNI INSTRUMENT]

Izpeljani financni instrumenti se na zacetku pri-
poznajo po posteni vrednosti. Stroski, povezani s
poslom, se pripoznajo v poslovnem izidu, in sicer
ob njihovem nastanku. Po zatetnem pripoznanju
se izpeljani financni instrumenti merijo po posteni
vrednosti, pripadajoCe spremembe pa se ocbravna-
vajo, kot je opisano v nadaljevanju.
= Ko se izpeljani financni instrument doloci kot va-
rovanje predtveganjemyvprimeruizpostavljenosti
spremenljivosti denarnih tokov, ki jih je mogoce
pripisati posameznemu tveganju, povezanemu s
pripoznanim sredstvom ali obveznostjo ali zelo
verjetnimi predvidenimi posli, ki lahko vplivajo na
poslovni izid, se uspesni del sprememb v poste-
ni vrednosti izpeljanega financtnega instrumenta
pripozna v vseohsegajotem donosu cbdobja in
razkrije v rezervi za varovanje pred tveganjem.
Neuspesni del sprememb poStene vrednosti iz-
peljanega finantnega instrumenta se pripozna
neposredno v poslovnem izidu. Skupina Geoplin
predvidoma preneha obraCunavati varovanje
pred tveganjem, Ce instrument za varovanje pred
tveganjem ne zado$ca vet sodilom za chracuna-
vanje varovanja pred tveganjem ali Ce se instru-
ment za varovanje pred tveganjem proda, odpove
ali izkoristi. Nabrani dobicek ali izguba, pripozna-
na v drugem vseobsegajocem donosu, ostaneta
izkazana v rezervi za varovanje pred tveganjem,
dokler predvideni posel ne vpliva na paslovni izid.
Ce predvidenega posla ni ve¢ mogoce pritakova-
ti, je treba znesek v drugem vseobsegajocem do-
nosu pripoznati neposredno v poslovnem izidu. V
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drugih primerih se znesek, pripoznan v drugem
vseobsegajotem donosu, prenese v poslovni izid
vistem obdobju, v katerem pred tveganjem varo-
vana postavka vpliva na poslovni izid.

= UEinki drugih izpeljanih financnih instrumentoy,
ki niso opredeljeni kot varovanje pred tveganjem
v primeru izpostavljenosti spremenljivosti de-
narnih tokov oziroma jih ni mogoce pripisati po-
sameznemu tveganju, povezanemu s pripozna-
nim sredstvom ali obveznostjo, se pripoznajo v
poslovnem izidu.

Skupina Geoplin uporablja naslednje izpeljane fi-
nancne instrumente:

Rokovni [terminski] posli

Skupina opravlja del nakupa zemeljskega plina v
ameriskih dolarjih, prodaja pa vetinoma v evrih.
Zaradi nakupa in prodaje v razlicnih valutah priha-
ja do neusklajenosti med nabavnimi in prodajnimi
cenami, kar skupina Geoplin usklajuje z rokavnimi
(terminskimi] posli.

Pri rokovnih [terminskih) poslih se poStena vred-
nost odprtih poslov na dan izkaza finan¢nega po-
loZaja doloCi na podlagi javno dostopnih podatkav
o vrednostih rokovnih poslov na organiziranem
trgu na dan porocanja za vse odprte posle. Dobicki
in izgube se pripoznajo v poslovnem izidu med fi-
nancnimi prihodki in odhodki.

Kadar je rokavni [terminski] financni instrument
opredeljen kot instrument za varovanje pred spre-
menljivostjo denarnih tokov pripoznanih sredstev
ali obveznosti ali predvidenega posla, se del dobic-
ka aliizgube iz instrumenta, opredeljenega kot us-
pesno varovanje pred tveganjem, pripozna nepos-
redno v vseohsegajotem donosu. Dohicki inizgube
iz instrumenta, opredeljenega kot neuspesen, se
pripoznajo v poslovnem izidu med finan&nimi pri-
hodki in odhadki.

Blagovni izvedeni financni
instrumenti

Pri nabavi in prodaji zemeljskega plina prihaja do
neusklajenosti med nabavnimi in prodajnimi ce-
nami, kar skupina Geoplin varuje z blagovnimi iz-
peljanimi finanénimi instrumenti. Skupina Geoplin
uporablja blagovne izvedene finanéne instrumente

za varavanje denarnih tokov pri nabavi zemeljske-
ga plina.

PosStena vrednost odprtih blagovnih izpeljanih fi-
nancnih instrumentov na dan izkaza financnega
polozaja se dolocCi na podlagi javno objavljenih po-
datkov ustreznih institucij o vrednostih blagovnih
izpeljanih financnih instrumentov na trgu na dan
izkaza finantnega polozaja. Dobicki in izgube se
pripoznajo v okviru poslovnega izida iz poslovanja
med daobicki in izgubami izpeljanih financnih in-
strumentov.

Kadar je blagovni izvedeni financni instrument
opredeljen kot instrument za varovanje pred spre-
menljivostjo denarnih tokov pripoznanih sredstev
ali obveznosti ali predvidenega posla, se del dobic-
ka aliizgube iz instrumenta, opredeljenega kot us-
pesno varovanje pred tveganjem, pripozna nepos-
redno v vseobsegajocem donosu. Dohicki inizgube
iz instrumenta, opredeljenega kot neuspesen, se
pripoznajo v poslovnem izidu med dobicki in izgu-
bami izpeljanih financnih instrumentov.

ZALOGE

Skupina Geoplin ima le zaloge trgovskega hlaga.
Zalogo trgovskega hlaga predstavlja zemeljski plin,
skladis¢en v najetih skladis¢ih v tujini.

Zemeljski plin na zalogi je vrednoten po mesecni
povprecni nabavni ceni, ki se izracuna iz povpretne
cene mesetne zacetne zaloge in povprecne nahav-
ne cene nabav v teko¢em mesecu.

Dejansko nabavno ceno sestavljajo nakupna cena
zemeljskega plina in neposredni stroski nabave
(transport, skladiScenje in drugi stroski nabave do
sprostitve blaga v prost promet), brez dajatev (eko-
losSka taksa, trosarina) in omreznine, ki nastanejo
po sprostitvi blaga v prost promet.

Cista iztrzljiva vrednost je ocenjena prodajna cena,
dosezena v rednem poslovanju, zmanjSana za oce-
njene stroSke prodaje. Na dan konsolidiranega iz-
kaza finantnega poloZaja skupina Geoplin preveri
gisto iztrzljivo vrednost zalog. Ce je nizja od knjigo-
vodske vrednosti zalog, se opravi oslabitev zalog.
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REZERVACIJE

Skupina oblikuje rezervacije za kotljive pogodbe,
rezervacije za tozbe in rezervacije za pozaposlit-
vene in druge dolgorocne zasluzke zaposlencev.
Rezervacije iz kocljivih pogodhb se oblikujejo, ko za-
radi trznih razmer pride do tega, da stroski izpol-
njevanja pogodbenih ohvez presegajo pricakovane
gospodarske koristi od dolgorocno sklenjenih po-
godh.

V skladu s tem se znesek dolgorocnih rezervacij
izratuna na podlagi ocenjenih gospodarskih koristi
in stroskov storitev iz dolgoro¢nih pogodb za za-
kup zmogljivosti in skladis¢nih pogodh ob uposte-
vanju karis¢enih prenosnih zmogljivosti. Rezerva-
cije se izkazejo kot razlika med pogodbeno in trzno
ovrednoteno vrednostjo pogodbe. Trzna vrednost
se za tekoce leto dolocCi na podlagi iztrzene vred-
nosti, za prihodnja leta veljavnosti pogodb pa na
podlagi ocene trznih cen v prihodnosti. Razlika
med ocenjeno trzno vrednostjo in pogodbeno vre-
dnostjo se diskontira z diskontno stopnjo, ki izhaja
iz podatkov o donosnosti drzavnih obveznic Repu-
blike Slovenije, ki dospejo v letu izteka dolgorocnih
pogodb.

OBVEZNOSTI

Obveznosti so nekratkoroéne in kratkorocne, fi-
nancne in poslovne.

Obveznosti se ob zatetnem pripoznanju izkazejo
po poSteni vrednosti, po zatetnem pripoznanju pa
so izkazane po odplacni vrednosti.

Obveznosti se v zacCetku izkazujejo z zneski, ki iz-
hajajo iz ustreznih listih, oziroma se izkazujejo po
vrednosti, ki je enaka prejetemu znesku denarja
in njegovih ustreznikav. Pozneje se vrednotijo po
odplacni vrednosti, povecujejo se s pripisom obre-
sti, ¢e je to dogovarjeno z upnikom. ZmanjSujejo se
za odplacane zneske in morebitne drugacne po-
ravnave v dogaovoru z upnikom.

KONSOLIDIRAN I1ZKAZ DENARNEGA
TOKA

Konsolidiran izkaz denarnega toka je pripravljen z
upoStevanjem podatkov iz izkaza poslovnega izida

zaobdobjeod 1.1.2023 do 31.12. 2023, podatkov
iz konsolidiranega izkaza financtnega polozaja na
dan31.12.2023in 1. 1. 2023 ter drugih potrebnih
podatkav.
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V povzetku pojasnil h konsolidiranemu izkazu fi-
nanctnega polozaja so razkrita pojasnila, pri kate-
rih so hile uporabljene pomembne presoje in raz-

kritja, ki se nanaSajo na postavke, pri katerih so se
spremenili Mednarodni standardi racunovodskega
porocanja, kot jih je sprejela EU.

2.8.1

Zaloge
v EUR
Stanje Stanje
31.12.2023 31.12.2022
Trgovsko blago 39.254.674 50.942.277
Predujmi za trgovsko blago 11.980.140 11.980.902
Skupaj 51.234.813 62.923.179

Skupina Geoplin ima najete skladistne zmogljivo-
sti v Avstriji in na Hrvaskem. SkladiS¢ni volumen
zalog se giblje v odvisnosti od dinamike glede na
cenovne razmere in iskanje njihove optimalne
prodaje.

Cistaiztrzljivavrednost zalog nadan 31.12. 2023

2.8.2
Kratkorocne financne nalozbe

je enaka knjigovodski vrednosti zalog, zaradi Ce-
sar ni bila opravljena oslabitev zalog.

S popisom zalog trgovskega blaga popisni prese-
zek ali primanjkljaj ni hil ugotovljen. Zaloge sku-
pine Geoplin v nobenem delu niso zastavljene kot
jamstvo za obveznosti.

v EUR

Stanje Stanje

31.12.2023 31.12.2022

Krat. posagjila, dana druzbam v skupini Petrol 16.371.015 17.513.282

Kratkoroéni del financnih sredstev, vrednotenih po poSteni vrednaosti 0 340266
prek drugega vseobsegajotega donosa '

Druge kratkorocne finanéne nalozbe 60.307 0

Skupaj 16.431.322 17.853.548
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Skupina Geoplin med kratkorotnimi financnimi dana druzbam v skupini, predstavljajo dana po-
sredstvi izkazuje kratkarocna posagjila, dana druz-  sojila kon&ni maticni druzbi Petrol d. d., Ljubljana,
bam v skupini, druge kratkoroc¢ne finantne na- in odvisni druzhbi Geoplin d. 0. 0. (Zagreh] skupaj z
lozbe - izvedene finantne instrumente. Posojila, obrestmido 31.12. 2023 s fiksno obrestno mero.

2.8.3
Kratkoroéne poslovne terjatve

Struktura poslovnih terjatev je razvidna iz naslednje tabele.

v EUR
Stanje Stanje
31.12.2023 31.12.2022
Terjatve do kupcev 113.421.470 159.198.247
Terjatev za davek od dohodka 0 3.619.829
Druga kratkorocna sredstva 16.717.184 25.658.119
Skupaj 130.138.654 188.476.195
2.8.4
Rezervacije
v EUR
Stanje Stanje
31.12.2023 31.12.2022
Rezervacije za odpravnine 46.541 76.744
Rezervacije za jubilejne nagrade 21.219 29.942
Druge rezervacije 5.777.687 105.862
Konéno stanje 5.845.447 212.548
Gibanje rezervacij je razvidno iz naslednjih tabel.
v EUR
Stanje Oblikovanje Odprava Poraba Stanje
31.12.2023 2023 2023 2023 1.1.2023
Rezervacije za 46.542 7.576 20.203 17576 76.744
odpravnine
PR 28 [Tl 21.219 3.351 9.949 2.125 29.942
nagrade
Druge rezervacije 5.777.687 5.736.488 0 64.664 105.862
Skupaj 5.845.447 5.747.415 30.152 84.365 212.548
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v EUR

Stanje Oblikovanje Odprava Poraba Stanje
31.12.2022 2022 2022 2022 1.1.2022
Rezervacije za 76.744 0 0 0 76.744
odpravnine
Rezervacije za jubilejne 59 gy 0 0 5 0gg 30240
nagrade
Druge rezervacije 105.862 105.862 10.820.030 0 10.820.030
Skupaj 212.548 105.862 10.820.030 2.298 10.929.014

Druge rezervacije ohsegajo rezervacije za kocljive
pogodbe za dobavo zemeljskega plina, ki so hile na
novo oblikavane v letu 2023 v visini 5.687.793 EUR
(v letu 2022 teh rezervacij skupina ni imela]. Oce-
njene gospodarske koristi pri prodaji ne presegajo
stroSkov iz naslova dobave zemeljskega plina. Po-
leg tega ima skupina Se ohlikovane rezervacije za

2.8.5
Kratkorocne obveznosti

tozbe, ki so na dan 31. 12. 2023 znaSale 89.894
EUR [2022: 105.862 EUR].

Na podlagi aktuarskega poroCila iz leta 2023 je
skupina Geoplin odpravila, na novo oblikovala ter
tudi porahila del rezervacij za odpravnine in jubi-
lejne nagrade.

Strukturo kratkorocnih obveznosti na dan 31. 12. prikazuje naslednja tabela.

v EUR

Stanje Stanje

31.12.2023 31.12.2022

Kratkoro€ne finantne obveznosti 9.137.372 8.118.346
Kratkoroéne poslovne obveznosti 115.629.397 203.199.145
Skupaj 124.766.770 211.317.491

Kratkoro€ne finantne obveznosti na dan 31. 12.
2023 predstavljajo vetinoma obveznosti iz naslo-
va izvedenih financtnih instrumentov, namenjenih
varovanju. Kratkorotne poslovne obveznosti se

vecinoma nanas$ajo na cbveznosti iz naslova naku-
pa zemeljskega plina, ki so hile v celoti poplacane
v januarju 2024.

Gibanje kratkorognih financnih obveznosti je razvidno iz naslednje tabele.

v EUR

Stanje Povecanje Odplacila Stanje

1.1.2023 31.12.2023

Kratkorocne financne obveznosti 8.116.800 133.372.762 132.388.789 9.100.772
5;?;;oarocne obveznosti iz naslova 1.548 87700 50 547 36.600
Skupaj 8.118.346 133.460.462 132.441.436 9.137.372
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v EUR

Stanje Povecanje Odplacila Stanje

1.1.2022 31.12.2022

Kratkoro€ne finantne obveznosti 0 109.067.313 100.950.513 8.116.800
g;jla[:rl;oaroéne obveznosti iz naslova 1546 18.549 18.549 1548
Skupaj 1.546 109.085.862 100.969.062 8.118.346

Kratkorocne poslovne obveznosti skupine Geoplin so sestavljale:

v EUR
Stanje Stanje

31.12.2023 31.12.2022

Obveznosti do dobaviteljev 86.877.014 179.265.844
Obveznost za davek od dohodkov pravnih oseb 2.717.034 0
Obveznost iz pogodb 70.000 0
Druge kratkorogne poslovne ohveznosti 25.965.349 23.933.301
Skupaj 115.629.398 203.199.145

Med blagovnimi izvedenimi instrumenti je del v
visini 11.036.204 EUR namenjen varovanju pred
tveganiji ter je u€inek iz teh hlagovnih izvedenih in-
strumentov pripoznan v drugem vseobsegajotem
donosu in prikazan med rezervami za varovanje
pred tveganjem v okviru kapitala.

Med obveznosti do dobaviteljev je obveznost do
druzbe Gazprom Export LLC, merjena po posteni
vrednosti, v visini 3.550.000 EUR.

Poslovanje z druzbo
Gazprom Export LLC

V letu 2022 je skupina Geoplin beleZila negativen
poslovniizd, ki je bil posledica nedobav zemeljske-
ga plina po dolgorocni pogodbi z rusko druzbo
Gazprom Export LLC. Po opravljeni analizi poslov-
ne Skode, nastale do konca leta 2022, je skupi-
na Geoplin druzbo Gazprom Export LLC obvestila
0 nastali realizirani Skodi in o tem, da bo odprto
obveznost za dobavljeni zemeljski plin pobotala s
sorazmernim delom zahtevkov iz nastale Skode.
Hkrati je bila zaradi nedobave zemeljskega plina
in preprecitve nadaljnje Skode pogodba z druzbo
Gazprom Export LLC prekinjena. V letu 2023 se je
nadaljevala ocena realizirane Skode z angazira-
njem specializiranih tehni€nih svetovalcev za arhi-

trazne postopke, hkrati pa je hila sprozena tudi
arbitraza pred sodistem na Dunaju.

Za namene racunovodskega porocanja je skupi-
na Geoplin na dan 31. 12. 2023 pri neodvisnem
cenilcu narotila cenitev postene vrednosti obve-
znosti do druzbe Gazprom Export LLC. Podobno
kot v preteklem letu je bila cenitev pripravljena na
osnavi metode scenarijev razlicnih sedanjih vred-
nosti pricakovanih denarnih tokov iz naslova te
obveznosti. Cenitev je upoStevala pobot zahtev-
kov iz nastale Skode iz poslovanja z cbveznostmi
do druzbe Gazprom Export LLC, saj so zahtevki
skupine Geoplin iz nastale Skode presegali obve-
znosti do druzbe Gazprom Export LLC. Pri cenitvi
so bile uporabljene zahtevane stopnje donosa v
razponu med 15 in 25 odstotkov ter predvidena
razreSitev arhitraznega postopka v naslednjih
dveh letih.

Izratunana poStena vrednost obveznosti se glede
na preteklo leto ni bistveno spremenilain predsta-
vlja 4,9 % izvirne vrednosti dolga. V primeru dviga
oziroma znizanja diskontne stopnje bi se poStena
vrednost znizala za 110 tiso¢ EUR oziroma povisa-
la za 160 tiso¢ EUR. Skupina Geoplin ocenjuje, da
sprememba preostalih predpostavk izracuna ne
bi bistveno vplivala na posteno vrednost teh ohb-
veznosti.
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Druge kratkorocne poslovne obveznosti po stanju nadan 31. 12. so predstavljene v tabeli v nadaljevanju.

v EUR

Stanje Stanje

31.12.2023 31.12.2022

Blagovniizvedeni instrumenti 11.693.266 0
Obveznosti do drzave 10.837.586 8.954.534
Vnaprej vracunani stroski in odhodki 2.778.502 845.534
Obveznosti do zapaoslenih 242.996 267.649
Druge kratkoro¢ne obveznosti 412.999 13.865.584
Skupaj 25.965.349 23.933.302

Med blagovnimi izvedenimi instrumenti je del v
viSini 11.036.204 EUR namenjen varovanju pred
tveganiji ter je uCinek iz teh blagovnih izvedenih in-
strumentov pripoznan v drugem vseobsegajotem
donosu in prikazan med rezervami za varovanje
pred tveganjem v okviru kapitala.

Obveznosti do drzave v viSini 10.837.586 EUR
(2022: 8.954.534 EUR] predstavljajo poleg ob-
veznosti za placilo DDV in obveznosti za placilo
trosarine, ekoloske takse in prispevke za zagota-
vljanje podpore proizvodnji elektricne energije iz
obnovljivih virov energije in SPTE, tudi obveznost
za prispevke na bruto place.

Vnaprej vracunani stroski in odhodki so bili obli-
kovani za vnaprej vraCunane stroske nabave ze-
meljskega plina, staritev, stroske iz neizkorisCene-
ga dopustain nezaracunane stroske iz poslovnega
sodelovanja na podrocju zagotavljanja prihrankov
energije pri koncnih odjemalcih.

Obveznosti do zaposlenih vkljuCujejo bruto place,
prispevke na place, premije dodatnega pokojnin-
skega zavarovanja in druge stroske dela za de-
cember 2023, izplacane januarja 2024.

V okviru celotnega stanja obveznosti do dobavite-
liev skupina Geoplin na dan 31. 12. 2023 ne izka-
zuje poslovnih obveznosti do clanov poslovodstva.



2.8.6
Kreditno tveganje

Kreditno tveganje predstavlja tveganje, da
nasprotna stran ne bo izpolnila svojih ocbveznosti
iz dogovorjenih pogodhb ali finantnih instrumen-
tov. Skupina Geoplin je izpostavljena kreditnemu
tveganju iz operativnega poslovanja, predvsem iz
naslova terjatev do kupcev ter iz financiranja, pre-
tezno iz danih posagjil in denarnih sredstev.

Delezi podjetij
Delnice podjetij
Nekratkorocna posojila

Terjatve do kupcev
Kratkorotne finan¢ne nalozbe
Druga kratkorocna sredstva
Denar in denarni ustrezniki

Na dan porocanja so kreditnemu tveganju najbalj
izpostavljene terjatve do kupcey, ki so sicer glede
na kaonec leta 2022 nizje za 29 %.

Skupina Geoplin obvladuje kreditno tveganje z
zavarovanjem terjatev pri Zavarovalnici Triglay, s

Zavarovanje terjatev do kupcev

Bruto terjatve do kupcev
Oblikovani popravek vrednosti
Neto terjatve do kupcev

Zapadle terjatve do kupcev [bruta])
Delez zapadlih terjatev v odprtih terjatvah

Zavarovane terjatve do kupcev nad 100.000 EUR

Pri prikazu zavarovanj so zajeta vsa zavarovanja.

Terjatev do najvecjega posameznega kupca na dan
31.12.2023 znasa 33.155.997 EUR (31.12. 2022:
18.248.916 EUR] in predstavlja 29,2 % terjatev do
kupcev v druzbi [31.12. 2022: 11,5 %).

Koncentracija kreditnega tveganja ni razkrita.
Skupina Geoplin na dan 31. 12. 2023 nima finan¢-
nih sredstey, ki bi bila zapadla in neoslabljena.

Maksimalno izpostavljenost kreditnemu tveganju
skupine Geoplin predstavlja tabela v nadaljevanju
nadan 31.12. 2023 in nadan 31.12. 2022.

v EUR

31.12.2023 31.12.2022
1.817.600 1.817.600
2.805.320 2.408.000
21.000.000 21.000.000
113.421.470 159.198.247
16.431.322 17.853.548
467.242 865.561
7.348.326 9.591.384

finantnimi jamstvi in z garancijami. Paolitika obli-
kovanja popravkov vrednosti terjatev, starostna
struktura in gibanje popravka vrednosti terjatev
so opisani v pojasnilu 2.8 Povzetek pomembnih ra-
cunovaodskih usmeritev v okviru poslovnih terjatev
in v razkritju 2.9.8.

v EUR

31.12.2023 31.12.2022
115.022.077 162.922.794
-1.600.607 -3.724.547
113.421.470 159.1988.247
20.808.809 16.061.382
18 % 10 %
212.693.688 194.327.500

Glavni del terjatev so terjatve do kupcev v drzaviin
v tujini iz prodaje zemeljskega plina. Kupci so raz-
prseni, tako da ni vecje izpostavljenosti do posa-
meznega kupca.
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Druzbeniki druzbe Geoplin d. 0. 0. Ljubljana so mag. Matijo Bitenca na skupscini dne 29. 3. 2024 odpokli-
cali z mesta glavnega direktorja druzbe Geoplin d. 0. 0. Ljubljana. Direktor druzbe ostaja Simon Urbancl,
ki to funkcijo opravlja od 1. 10. 2023, in s tem je v druzhi zagotovljena kontinuiteta vadenja.

Direktor

\/WU\ Simon Urbancl

V letu 2023 skupina Geoplin ni opravljala prenasnih ali distribucijskih dejavnosti, dejavnosti na podrocju
utekocinjenega zemeljskega plina ali skladis¢nih dejavnosti, za katere zakon predpisuje vodenje locenih
racunovodskih evidenc in razkritje locenih racunovodskih izkazov v pojasnilih k racunovodskim izkazom.

Jull A

Direktor
Simon Urbancl
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POROCILO NEODVISNEGA
REVIZORJA ZA SKUPINO GEOPLIN
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Porodilo neodvisnega revizorja o povzetkih konsolidiranih
racunovodskih izkazoy

Lastnikomn drutbe GEOPLIN d.0.0. Ljubliana

Nage mnenje

Po nadem mnenju 5o prilodeni povzetki konsolidiranih ragunovodskih izkazov dndbe GEOPLIN d.o.o.
Ljubljana (sdrufbas) in njenih odvisnih dru2b (skupaj imencvanil »Skupinac) v vseh pomembnin
pogledih skladni z revidiranimi konsolidiranimi rafunovedskimi izkazi, v skiadu 2 Mednarodnimi
standardi ratuncvodskega porolanga, kot jih je sprejela EU.

Povzetki konsolidiranih ratunovodskih izkazov

Powvzetki konsolidiranih rafunovodskih izkazov Skupine, ki izhajajo iz revidiranih konsolidiranih
raéunovodskih izkazov za leto, ki se je kondalo 31, 12 2023, cbhsegajo:

* povzelek konsolidiranega izkaza finanénega poloZaja na dan 31, 12, 2023;

+ povzelek konsolidiranega izkaza peslovnega izida za tedaj konfano leto;

s povzelek konsobdiranega izkaza dregega vsecbsegajodega donoea za tedaj kondano leto;

+ povzetek konsolidiranega izkaza denarnih tokov za tedaj kondano leto;

= povzetek konsolidiranega izkaza gibanjs kapitala za tedaj konCano leto; in

& povezana pojasnila k poveetkomn revidiranih radunovedakin izkezov.

Povzetki konsolidiranih rafuncvodskih izkazov ne vsabujejo vseh razkritl, ki jih zahtevajo Mednarodni
standardi raluncvodskega porotanja, kot jih je sprejela EU. Zato branje povzetkov konsolidiranih

radunovodskih izkazov in revizorevega porodila o njih ni nadomestilo za branje revidisanin
konsolidiranih raéunovodskih izkazov in revizorjevega porodila o njih

Revidirani kensolidiran! ralunovodski izkazi in poroéilo o njih

W revizorjevem porotiiu Z dne 31, 5. 2024 je o revidiranih konsclidiranih rafunovodskih izkazih
izradenc neprilagojenc revizisko mnenje.

Odgovarnost posiovedstva za povzetke revidiranih ralunovodskih izkazoy
g p [

Poslovodsive je odgovorne za pripravo povzetkov kensolidiranih ratunovodskih izkazov v skladu z
Mednarcdnimi standardi rafunovodskega porodanja, kol jih je sprejela EU.

PricevaalerhouseCoapers d.0.6.
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Revizoreva odgovomost

Revizogeva odgovomast je izraziti mnenje o tem, ali so poveetki konsolidiranih rafunovodskih izkazoy
v vseh pomembnih pogledih skladni 2 revidiranimi radunovodskimi izkazi na podiagi postopkov, ki 8o
bili opravijeni v skiadu s prencvijenim Mednarodnim standardom revidiranja (MSR) 810 = »Posh
porodanja o povzethih rafunovodskih izkazowva.

Za in v imenu druZbe PricewaterhouseCoopers d.o.o.

)
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Poobladten revizor 7 Seni ravizor

31. maj 2024
Ljubljana, Slovenija
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